PRAVILNIK
o sticanju zvanja i davanju dozvole za
obavljanje poslova brokera, investicionog
savetnika i portfolio menadzera

("sl. glasnik rs", br. 10/2012)

| OPSTE ODREDBE

Predmet i cilj Pravilnika

Clan 1
Ovim pravilnikom se ureduju:

1. organizacija i nacin odrzavanja nastave za sticanje zvanja brokera, investicionog
savetnika i portfolio menadzera, uslovi za pohadanje nastave, uslovi za izbor
predavaca, nastavne oblasti, obaveze predavaca i kandidata i dinamika odrzavanja
nastave;

2. organizacija ispita za sticanje zvanja brokera, investicionog savetnika i portfolio
menadzera, nadin polaganja, imenovanje ispitiva¢a, nadzor nad regularnoscu ispita i
dinamika odrZavanja ispita;

3. nacin i postupak nostrifikacije sertifikata o zvanjima ste€enim u inostranstvu za
obavljanje poslova brokera, investicionog savetnika ili portfolio menadzera;

4. nacin i postupak izdavanja dozvola za obavljanje poslova brokera, investicionog
savetnika i portfolio menadzera;

5. druga pitanja od znac¢aja za obezbedenije fer, javnog i ravnopravnog tretmana svih
kandidata koji sluSaju nastavu i polazu ispite za sticanje zvanja brokera,
investicionog savetnika i portfolio menadzera.

Clan 2
Izrazi koji se koriste u ovom pravilniku imaju sledec¢e znacenije:
1. Komisija je Komisija za hartije od vrednosti;

2. Zakon je Zakon o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", broj 31/2011).

Clan 3

(1) Obrasci koji se navode u ovom pravilniku se objavljuju na internet stranici
Komisije.

(2) Obrasci moraju biti popunjeni uredno, €itljivo i bez naknadnog prepravljanja.



(3) Dokumentacija koja se prilaze uz zahteve propisane ovim pravilnikom podnosi se
u originalu ili overenoj fotokopiji i ne moZze biti starija od 60 dana.

(4) Dokumentacija na stranom jeziku dostavlja se u originalu ili fotokopiji koja je
overena kod notara i sa apostilom sa prevodom te dokumentacije od strane
ovlad¢enog sudskog tumaca.

Clan 4

(1) Nastavu i ispit za sticanje zvanja brokera, investicionog savetnika i portfolio
menadzera organizuje i sprovodi Komisija.

(2) Komisija donosi nastavni program za sticanje zvanja iz stava 1. ovog Clana,
imenuje predavace i ispitivaCe, utvrduje termine odrzavanja nastave i ispita, stara se
o nesmetanom toku nastave i ispita, obezbeduje potrebnu literaturu za polaznike, vrsi
nostrifikaciju sertifikata o zvanjima ste€enim u inostranstvu, daje i oduzima dozvole
za obavljanje ovih delatnosti i vodi registar lica koja su pohadala nastavu, koja su
polagala ispit, odnosno stekla zvanje i kojima je data, odnosno oduzeta dozvola za
obavljanje poslova u navedenim zvanjima.

Broker, investicioni savetnik i portfolio menadzer

Clan 5

Poslove brokera, investicionog savetnika i portfolio menadzera mogu obavljati samo
lica koji imaju dozvolu za obavljanje ovih poslova.

Il NASTAVA

Mesto i vreme odrzavanja nastave

Clan 6

(1) Nastava za sticanje zvanja brokera organizuje se, po pravilu, dva puta godidnje u
terminima koji se objavljuju na internet stranici Komisije najmanje 30 dana pre
pocCetka odrzavanja nastave.

(2) Nastava za sticanje zvanja investicionog savetnika i portfolio menadzera
organizuje se, po pravilu, jednom godis$nje u terminu koji se objavljuje na internet
stranici Komisije najmanje 30 dana pre po€etka odrzavanja nastave.

(3) U zavisnosti od broja prijavljenih kandidata, nastava se organizuje u prostorijama
Komisije ili na drugom odgovaraju¢em mestu za koje Komisija proceni da ispunjava
uslove u pogledu tehni¢ke opremljenosti neophodne za kvalitet nastave.

(4) Nastava se odrzava radnim danima u popodnevim satima i vikendom, prema
rasporedu koji polaznici dobijaju prvog dana nastave.

Nacin odrzavanja nastave

Clan7



(1) Nastava se odrzava prema usvojenom programu, koji se objavljuje na internet
stranici Komisije i to:

1. za sticanje zvanja brokera sa fondom od 80 Casova;
2. za sticanje zvanja investicionog savetnika sa fondom od 100 ¢asova;
3. za sticanje zvanja portfolio menadzera sa fondom od 120 ¢asova;

4. za sticanje zvanja portfolio menadzera, ako kandidati imaju prethodno
ste€eno zvanje investicionog savetnika, sa fondom od 50 ¢asova.

(2) Za kandidate koji odsluSaju nastavu za sticanje zvanja brokera, Komisija
organizuje i prakti¢ni deo obuke na regulisanom trzistu, odnosno MTP.

(3) Nastava za sticanje zvanja brokera organizuje se nezavisno od nastave za
sticanje investicionog savetnika i portfolio menadzera.

(4) Ukoliko je broj prijavljenih polaznika za nastavu za sticanje zvanja iz stava 1.
ovog Clana:

1. manji od 10 - nastava se ne¢e odrzati u predvidenom terminu, a
prijavljeni polaznici imaju moguénost da nastavu sluSaju u narednom
terminu ili da podnesu pisani zahtev za povracéaj uplacenih sredstava;

2. veéi od 30 - prijavljeni broj polaznika iznad tog broja ima moguénost da
nastavu slusa u narednom terminu ili da podnese pisani zahtev za
povracaj uplacenih sredstava.

Plan nastave za sticanje zvanja brokera

Clan 8

Nastava za sticanje zvanja brokera obuhvata sledece oblasti:

1
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. Struktura i funkcije finansijskih trzista;

. Infrastruktura i okruzenje finansijskih trzista;
. Finansijske institucije;

. Finansijski instrumenti;

. Finansijska analiza;

. Mikrostruktura finansijskih trzista;

. Regulacija i za$tita integriteta finansijskih trzista.

Plan nastave za sticanje zvanja investicionog savetnika

Clan 9

Nastava za sticanje zvanja investicionog savetnika, obuhvata sledece oblasti:

1.

Pravo, etika i profesionalni standardi;



2. Kvantitativni metodi;

3. Ekonomija;

4. Analiza finansijskih izvestaja;
5. Korporativne finansije;

6. Investicioni instrumenti.

Plan nastave za sticanje zvanja portfolio menadzera za lica koja imaju
zvanje investicionog savetnika

Clan 10

Nastava za sticanje zvanja portfolio menadzera, za kandidate koji su stekli zvanje
investicionog savetnika, obuhvata sledece oblasti:

1. Kvantitativni metodi;
2. Vrednovanije slozenih finansijskih instrumenata;

3. Upravljanje portfoliom.
Plan nastave za sticanje zvanja portfolio menadzera
Clan 11

Nastava za sticanje zvanja portfolio menadzera obuhvata sledeée oblasti:

1. Profesionalni standardi;

2. Kvantitativni metodi;
3. Analiza finansijskih izvestaja;
4. Korporativne finansije;
5. Investicioni instrumenti;
6. Vrednovanije sloZenih finansijskih instrumenata;
7. Upravljanje portfoliom.
Predavaci
Clan 12

(1) Nastavu za sticanje zvanja brokera, investicionog savetnika i portfolio menadzZera
mogu drzati lica koja imaju univerzitetsko zvanje iz oblasti za koju drze predavanja za
sticanje ovih zvanja.

(2) Nastavu za sticanje zvanja iz stava 1. ovog €lana mogu drzati i priznati struénjaci
iz prakse.



(3) Strucnjaci iz prakse mogu biti imenovani za predavaca ukoliko:
1. se bave poslovima iz oblasti za koju se angazuju kao predavaci;

2. imaju objavljene recenzirane radove u renomiranim stru¢nim ¢asopisima
iz oblasti koju predaju;

3. imaju tri godine radnog iskustva ste€enog sa visokom stru¢nom
spremom na poslovima sa hartijama od vrednosti;

4. ne podlezu primeni pravnih posledica osude.

(4) Komisija, saglasno navedenim kriterijumima, imenuje predavace za svaku oblast
za koju se prema nastavnom planu drzi nastava.

Prava i obaveze predavaca

Clan 13

(1) Predavaci primaju naknadu za odrZani ¢as predavanja, o Cijem iznosu odluku
donosi Komisija.

(2) Predavaci su duzni da odrzavaju ¢asove prema utvrdenom rasporedu, na koji su
dali prethodnu saglasnost u pogledu termina.

(3) U slu€aju izuzetne spre€enosti, predavaci su duzni da obezbede adekvatnu
zamenu, uz prethodnu saglasnost Komisije.

(4) Za svako predavanje za sticanje zvanja predavaci su duzni da pripreme
odgovarajuéu prezentaciju koju na predavanju u stampanom obliku dostavljaju
kandidatima, a Komisiji u elektronskom obliku.

(5) U slu¢aju da predavac ne postuje procedure propisane ovim pravilnikom,
Komisija to lice briSe sa liste predavaca.

Polaznici

Clan 14

(1) Nastavu za sticanje zvanja brokera mogu slusati polaznici koji imaju najmanje
zavrSenu Cetvorogodisnju srednju Skolu.

(2) Nastavu za sticanje zvanja investicionog savetnika i portfolio menadzera mogu
slusati polaznici sa zavrSenim fakultetom.

(3) Nastavu za sticanje zvanja portfolio menadzera po skraéenom programu mogu
slusati polaznici koji imaju zvanje investicionog savetnika.

Prijavljivanje polaznika

Clan 15



(1) Polaznik se prijavljuje za pohadanje nastave u odredenom ciklusu dostavljanjem
dokumentacije u roku koji je objavljen na internet stranici Komisije.

(2) Pod dokumentacijom u smislu stava 1. ovog Clana podrazumeva se:
1. obrazac prijave;
2. fotokopija diplome ili uverenja o zavrdenoj Skoli, odnosno fakultetu;
3. dokaz o uplati naknade u skladu sa Pravilnikom o tarifi Komisije.
(3) Obrazac prijave za nastavu objavljuje se na internet stranici Komisije.

(4) Ukoliko su diplome o zavr$enoj Skoli, odnosno fakultetu, ste€ene u inostranstvu,
pored dokumentacije iz stava 2. ovog ¢lana, kandidat podnosi dokaz o nostrifikaciji te
isprave od strane nadleZnog organa u Republici, saglasno zakonu kojim se ureduje
srednje, vise ili visoko obrazovanje, odnosno dokaz da je zapocet postupak
nostrifikacije.

(5) Ukoliko postupak nostrifikacije nije zavrSen najkasnije tri dana do pocetka
nastave, smatra se da prijava nije kompletna, a kandidat nastavu moZze slusati u
prvom narednom ciklusu po kompletiranju dokumentacije, odnosno po dostavljanju
nostrifikovane diplome ste¢ene u inostranstvu.

Prava i obaveze polaznika

Clan 16

(1) Prvog dana pocetka nastave polaznici dobijaju raspored predavanja za ceo
ciklus, a komplet osnovne literature (odredeni broj knjiga u zavisnosti od nastavnog
programa) i druga potrebna sredstva za pracenje nastave i pripremu ispita
sukcesivno tokom trajanja nastave, a po pravilu, pre poCetka predavanja iz odredene
oblasti.

(2) Polaznici koji sluSaju nastavu po skraéenom programu za sticanje zvanja portfolio
menadZera dobijaju samo literaturu koju nisu prethodno dobili kao literaturu za
ste€eno zvanje investicionog savetnika.

(3) Polaznici popunjavaju na kraju svakog predavanja listu prisutnosti, a na kraju
predavanja iz odredene oblasti i anketu o kvalitetu predavanja.

I ISPIT

Ispitni rokovi

Clan 17

(1) Ispit za sticanje zvanja brokera organizuje se, po pravilu, u sledecim ispitnim
rokovima: martovski, junski, septembarski i decembarski.

(2) Ispit za sticanje zvanja investicionog savetnika i portfolio menadzZera organizuje
se po pravilu, u januarsko-februarskom i junsko-julskom ispitnom roku.



(3) Termin polaganja ispita za sticanje zvanja brokera, investicionog savetnika i
portfolio menadZera objavljuje se na internet stranici Komisije najmanje 20 dana pre
datuma polaganja ispita.

Prijava ispita

Clan 18

(1) Pravo da prijave i polazu ispit imaju kandidati koji su odslusali nastavu za sticanje
zvanja brokera, investicionog savetnika, odnosno portfolio menadzera.

(2) 1zuzetno od stava 1. ovog ¢lana, pravo da prijave i polazu ispit za sticanje zvanja
brokera, investicionog savetnika i portfolio menadzera imaju i kandidati koji su poloZili
bilo koji nivo potreban za sticanje zvanja ovlas¢enog finansijskog analiticara (CFA).

Clan 19

(1) Kandidat se prijavljuje za polaganje ispita dostavljanjem ispitne prijave i dokaza o
uplati naknade u roku koji je objavljen na internet stranici Komisije.

(2) Obrazac prijave za ispit objavljuje se na internet stranici Komisije.
(3) Kandidati koji su polozili bilo koji nivo potreban za sticanje zvanja ovlaS¢enog
finansijskog analitiCara (CFA), pored dokumentacije iz stava 1. ovog ¢lana,
dostavljaju i:

1. overenu fotokopiju dokaza o zavr§enoj Skoli, odnosno fakultetu,

2. fotokopiju dokaza o poloZzenom nivou CFA.

(4) Odredbe ovog pravilnika o prijavi za nastavu koje se odnose na nostrifikaciju
diplome ste€ene u inostranstvu, shodno se primenjuju i na stav 4. ovog €lana.

(4) Kandidat koji nije izasao na ispit zbog opravdanih razloga (bolest, sluzbeni put i
dr.) podnosi pisanu molbu Komisiji, najkasnije dva dana od dana odrzavanja ispita,
da mu se upla¢ena naknada prizna za sledeci rok, sa obrazloZzenjem i dostavljanjem
odgovarajucéih dokaza o opravdanosti odsustva sa ispita.

Mesto i nacin polaganja ispita

Clan 20

Ispit se polaZe pisano u zakazanim terminima, pred ispitnom komisijom i deZzurnim
saradnicima.

Ispitna komisija

Clan 21

(1) Ispitnu komisiju €ine kompetentni stru¢njaci iz relevantnih oblasti, koji su, po
pravilu, i predavaci.



(2) Komisija imenuje ispitivaCe za svaku oblast koja je predmet ispitivanja.

(3) Clanovi Ispitne komisije primaju naknadu za pripremu i pregled ispitnih zadataka i
dezurstvo na ispitu, o Cijem iznosu odluku donosi Komisija.

Obaveze ispitivac¢a

Clan 22

(1) Ispitivaéi, pripremljene ispitne zadatke, dostavljaju Komisiji tri dana pre pocCetka
ispita radi tehniCke pripreme za realizaciju ispita.

(2) 1zuzetno od stava 1. ovog ¢lana, ukoliko ispitiva€ pripremi ispithe zadatke u
standardnoj formi, zadatke moze doneti neposredno na ispit, o Eemu prethodno
pismeno obavestava stru¢nu sluzbu Komisije.

(3) Ispitiva€ je duzan da, za svaki ispitni rok, pripremi potreban broj grupa ispitnih
zadataka za svoju oblast.

(4) U slu€aju da ispitiva€ ne postuje procedure propisane ovim pravilnikom, Komisija
ovo lice brisSe sa liste ispitivacCa.

Pocetak ispita

Clan 23

(1) Ispit pocinje u taCno zakazano vreme i traje saglasno vremenu propisanom ovim
pravilnikom za konkretnu ispitnu oblast.

(2) Eventualno zaka$njenje na ispit ispitivaCi mogu tolerisati, ukoliko od predvidenog
pocetka ispita nije proSlo viSe od 15 minuta, uz uslov da u tom periodu neko od
kandidata nije ve¢ napustio salu.

(3) Kandidat je duzan da, pre poCetka ispita, stavi na uvid, dezurnom na ispitu, li¢nu
kartu ili paso$, radi identifikacije.

Anonimnost

Clan 24
(1) Ispit je anoniman.

(2) Anonimnost se obezbeduje tako Sto kandidat, u prisustvu dezurnog na ispitu,
upisuje predvidene identifikacione podatke na papir, dobijen od dezurnog na ispitu,
isti stavlja u koverat koji zatvara (lepi) i isti predaje zajedno sa ispitnim zadatkom.

(3) Ispitni zadatak se predaje kompletan i ne sme biti obelezen bilo kakvim
oznakama, $to pri predaji zadataka kontrolise deZurni na ispitu.

(4) Ukoliko ispitiva¢ ustanovi da je kandidat postupio suprotno stavu 3. ovog ¢lana,
predati ispitni zadatak se smatra nevazec¢im i dezurni na ispitu sacinjava napomenu
na ispitnom spisku, odnosno na ispitnom zadatku.



Dezurstvo na ispitu

Clan 25

Ispitu, po pravilu, prisustvuje ispitiva€ iz odgovarajuée oblasti odreden za taj ispitni
rok i zaposleni u Komisiji.

Napustanje ispita

Clan 26

Za vreme trajanja ispita, kandidat ne moze napustati prostoriju ukoliko istovremeno
ne preda kompletan ispitni zadatak.

Udaljenje saispita

Clan 27

(1) Ukoliko dezurni na ispitu primeti da kandidat koristi neko nedozvoljeno sredstvo,
kao pomo¢ u toku ispita, ili se ponasa na nacin koji ugrozava regularnost ispita,
oduzima ispitne zadatke tom kandidatu i nedozvoljena sredstva, nalaze kandidatu da
napusti ispit, a na oduzetim ispitnim zadacima stavlja napomenu da je kandidat
udaljen sa ispita, razlog i vreme udaljenja.

(2) U slucaju iz stava 1. ovog €lana, Komisija donosi reSenje kojim kandidatu
zabranijuje polaganje ispita najduze do godinu dana.

Sifriranje zadataka

Clan 28

(1) Po zavrsetku ispita dezurni na ispitu numeriSu zadatke, na nacin da ispitni
zadatak i koverat jednog kandidata dobijaju isti broj ili Sifru.

(2) Nakon numerisanja ispitnih zadataka, stru¢na sluzba istog dana ili najkasnije
prvog narednog radnog dana dostavlja ispitivaima zadatke, a zatvoreni koverti se
Cuvaju u Komisiji do dostavljanja ocenjenih ispitnih zadataka.

(3) Svaki od ispitivaca pregleda zadatke iz svoje ispitne oblasti i ocenjuje ih na nacin
propisan ovim pravilnikom.

(4) Ocenjene zadatke ispitiva¢ dostavlja Komisiji najkasnije 15 dana od dana
odrzavanja ispita.

Zapisnik

Clan 29

(1) O toku ispita vodi se zapisnik.



(2) Zapisnik sadrzi: datum i vreme odrzavanja ispita, imena ispitivaCa, imena
deZurnih ispitiva€a i zaposlenih u Komisiji, broj prijavljenih kandidata za polaganje
ispita, broj kandidata koji su pristupili ispitu, kao i imena kandidata koji su udaljeni sa
ispita, odnosno koji su napravili prekrsaj u smislu ¢lana 25. ovog pravilnika.

(3) Zapisnik potpisuju dezurni ispitivaci i predstavnici stru¢ne sluzbe Komisije.

Ispitne oblasti

Clan 30
(1) Ispit za sticanje zvanja brokera polaze se iz sledecih ispitnih oblasti:
1. Finansijska trzista: institucije, procesi i izvedeni finansijski instrumenti,
2. Finansijska analiza i instrumenti trZiSta kapitala,
3. Pravni okvir funkcionisanja finansijskih trzista.

(2) Ispit za sticanje zvanja brokera polaze se kao jednistven ispit u trajanju od 180
minuta.

Clan 31

(1) Ispit za sticanje zvanja investicionog savetnika, polaze se iz sledeéih ispitnih
oblasti:

Ispitna oblast T_rajanje
ispita
1. |Pravo, etika i profesionalni standardi 45 minuta
2. |[Ekonomija 45 minuta
3. Analiza finansijskih izvestaja i korporativne finansije 120
minuta
4. Kvantitativni metodi i investicioni instrumenti 150
minuta

(2) Ispitne oblasti za sticanje zvanja investicionog savetnika polazu se u trajanju koje
je propisano stavom 1. ovog Clana.

Clan 32

(1) Ispit za sticanje zvanja portfolio menadzZera, za kandidate koji imaju zvanje
investicionog savetnika, polaze se iz slededih oblasti:

Trajanje

Ispitna oblast o
ispita

1. [Kvantitativni metodi 90 minuta




2. Vrednovanje slozZenih finansijskih instrumenata i upravljanje portfoliom 150
minuta

(2) Ispitne oblasti za sticanje zvanja portfolio menadzera polazu se u trajanju koje je
propisano stavom 1. ovog €lana.

Clan 33

(1) Ispit za sticanje zvanja portfolio menadzera, polaze se iz sledecih oblasti:

Trajanje

Ispitna oblast ispita

1. |Kvantitativni metodi 90 minuta

2. |Analiza finansijskih izvestaja, korporativne finansije i profesionalni 90 minuta

standardi
3. |Investicioni instrumenti 120 minuta
4. |Vrednovanje slozenih finansijskih instrumenata i upravljanje 150 minuta
portfoliom

(2) Ispitne oblasti za sticanje zvanja portfolio menadZera polaZzu se u trajanju koje je
propisano stavom 1. ovog Clana.

Ispitni zadatak

Clan 34

Kandidat dobija odStampane ispithe zadatke na odvojenim papirima za svaku ispitnu
oblast. Kandidat svoje odgovore moze dati samo na ispitnom zadatku bez koriS¢enja
dodatnih papira.

Clan 35
Ispitni zadaci za sticanje zvanja brokera, po pravilu, sadrze:

1. test pitanja otvorenog i zatvorenog tipa za Cije reSavanije je, po pravilu,
predvideno dva minuta po pitanju i to:

- Ispitna oblast Finansijska trziSta: institucije, procesi i izvedeni finansijski
instrumenti - 5 pitanja otvorenog i 10 pitanja zatvorenog tipa,

- Ispitna oblast Finansijska analiza i instrumenti trzista kapitala - 5 pitanja
otvorenog i 10 pitanja zatvorenog tipa,

- Ispitna oblast Pravni okvir funkcionisanja finansijskih trzista - 10 pitanja
otvorenog i 15 pitanja zatvorenog tipa;

2. kvantitativhe zahteve - zadaci, problemi i sl. otvorenog i zatvorenog tipa
(5-7 kracih zahteva u zavisnosti od tezine) za Cije reSavanje je, po pravilu,
predvideno pet minuta po zadatku.




(2) Ispitni zadatak iz ispitne oblasti Pravni okvir funkcionisanja finansijskih trzista
sadrzi samo test pitanja.

Clan 36

(1) Ispitni zadatak za sticanje zvanja investicionog savetnika, odnosno portfolio
menadzera sadrzi:

1. test pitanja - otvorenog i/ili zatvorenog tipa za Cije reSavanje je, po
pravilu, predvideno dva minuta po pitanju;

2. kvantitativni zahteve - otvorenog i/ili zatvorenog tipa za Cije je reSavanje,
po pravilu, predvideno do pet minuta po zadatku.

(2) Ispitni zadatak iz ispitne oblasti Pravo, etika i profesionalni standardi sadrzi samo
test pitanja.

Nacin vrednovanja ispitnog zadatka na ispitu za brokere

Clan 37
(1) Ispitni zadatak za sticanje zvanja brokera vrednuje se na sledeéi nacin:

1. Ispitne oblasti Finansijska trziSta: institucije, procesi i izvedeni finansijski
instrumenti i Finansijska analiza i instrumenti trZista kapitala

- otvorena test pitanja - 20 - 30 poena,

- zatvorena test pitanja - 30 - 40 poena,

- kvantitativni zahtevi - 30 - 40 poena;

2. Ispitna oblast Pravni okvir funkcionisanja finansijskih trzista
- otvorena test pitanja - 40 - 50 poena,

- zatvorena test pitanja - 50 - 60 poena.

Ocena na ispitu

Clan 38

(1) Ukupni broj poena koji se moZze ostvariti u svakoj ispitnoj oblasti za sticanje
zvanja brokera, investicionog savetnika i portfolio menadzera je 100.

(2) Uslov da kandidat poloZi ispit je da ostvari najmanje 51 poen u svakoj od ispitnih
oblasti.

(3) Za netacne odgovore na test pitanjima i kod kvantitativnih zahteva (ukoliko je u
postupku reSavanju zadatka primenjen potpuno pogresan pristup) dodeljuju se
negativni poeni u visini jedne polovine predvidenog broja poena za to pitanje,
odnosno kvantitativni zahtev.



Priznavanje dela ispita za sticanje zvanja investicioni savetnik i portfolio
menadzer

Clan 39

(1) Ukoliko na ispitu za sticanje zvanja investicionog savetnika i portfolio menadzera
kandidat dobije minimalni ili veéi broj poena iz ¢lana 38. ovog pravilnika za odredenu
oblast, taj broj poena priznaje se jos$ u tri uzastopna roka uz uslov:

1. za kandidate koji polaZu ispit za investicionog savetnika, da imaju taj
broj poena iz najmanje dve od Cetiri ispitne oblasti;

2. za kandidate koji polazu ispit za portfolio menadZera, da imaju taj broj
poena iz najmanje dve od Cetiri ispitne oblasti;

3. za kandidate koji imaju zvanje investicionog savetnika, a polazu ispit za
portfolio menadzera, da imaju taj broj poena iz jedne od dve ispitne oblasti.

(2) Ukoliko kandidat iz stava 1. ovog €lana u tri uzastopna roka, koja Komisija
organizuje, ne poloZi preostale ispitne oblasti, duZan je da ponovo polaze sve ispitne
oblasti.

(3) Izuzetno od stava 2 ovog ¢lana kandidatu se moze odobriti status mirovanja u
slu€ajevima predvidenim propisima o radu.

Utvrdivanje rezultata i identifikacija kandidata

Clan 40

(1) Po proteku roka iz €lana 28. ovog pravilnika, u prostorijama Komisije sastaje se
ispitna komisija rada utvrdivanja rezultata.

(2) Ispitna komisija otvara koverte, povezuje ih prema ranije izvrS§enoj numeraciji sa
ocenjenim ispitnim zadacima i formira izvestaj o rezultatima ispita sa imenima
kandidata koji potpisuju svi Clanovi Ispitne komisije.

(3) l1zvestaj o rezultatima ispita objavljuje se na internet stranici Komisije.

Pravo uvida i zalbe

Clan 41

(1) Kandidati mogu ostvariti uvid u svoje zadatke u periodu u kome se mozZe podneti
zalba.

(2) Ukoliko kandidat smatra da mu je povredeno neko pravo, odnosno da zadaci nisu
taCno vrednovani, ima pravo zalbe u roku od 8 dana od dana objavljivanja rezultata
na internet stranici Komisije.

Clan 42



Eventualne zalbe reSava Komisija za zalbe, koju imenuje predsednik Komisije u
sastavu: ispitivaC u tom roku, jedan ispitivac sa liste ispitivaca iz oblasti koji nije
ispitivao u tom roku i jedan ¢lan Komisije.

Sertifikat

Clan 43

(1) Komisija izdaje diplomu o ste€enom zvanju brokera, investicionog savetnika,
odnosno portfolio menadzera kandidatu koji je poloZio ispit.

(2) Diplome iz stava 1. ovog ¢lana se, po pravilu, dodeljuju u februaru na dan koji se
blagovremeno objavljuje na internet stranici Komisije.

(3) Do dodele diplome kandidatu se, na njegov zahtev, izdaje uverenje o polozenom
ispitu.

Registar i evidencije

Clan 44

(1) Komisija vodi registar lica koja su stekla zvanje brokera, investicionog savetnika i
portfolio menadzera.

(2) U bazu podataka se unose podaci o kandidatu iz prijave za pohadanje nastave i
podaci o ispitnim rezultatima.

(3) Prijave za pohadanje nastave, izvestaji o odrZzanim ciklusima nastave, izvestaji o
odrZzanim ispitima sa zapisnicima o toku ispita i ostvarenim rezultatima Cuvaju se
trajno.

(4) Ispitni zadaci se Cuvaju godinu dana.
IV NOSTRIFIKACIJA
Clan 45

Priznavanje isprave, odnosno sertifikata o zvanjima steenim u inostranstvu za
obavljanje poslova brokera, investicionog savetnika ili portfolio menadzera (u daljem
tekstu: nostrifikacija) vrsi Komisija na nacin propisan ovim pravilnikom.

Zahtev

Clan 46

(1) Komisija vr8i nostrifikaciju sertifikata na zahtev lica koje je zvanje steklo u
inostranstvu.

(2) Uz zahtev iz stava 1. ovog ¢lana zainteresovano lice podnosi:

1. diplomu ili uverenja o zavrSenoj sSkoli, odnosno fakultetu i nostrifikaciju
tog dokumenta, ako je ste€en u inostranstvu;



2. sertifikat o steCenom zvanju;
3. prevod sertifikata;

4. fotokopiju nastavnog plana i programa koji je objavljen od strane
nadleznog organa strane drzave po kome je steCeno zvanje;

5. prevod nastavnog plana i programa iz tacke 4. ovog stava;
6. dokaz o uplati naknade prema Pravilniku o tarifi Komisije.

(3) Podnosioci zahteva iz stava 1. ovog €lana dostavljaju i dodatnu dokumentaciju,
po zahtevu Komisije.

Komisija za nostrifikaciju

Clan 47

(1) Komisija imenuje Komisiju za nostrifikaciju od najmanije tri ¢lana sa liste ispitivaca
za sticanje odgovarajuceg zvanja.

(2) Komisija za nostrifikaciju u postupku priznavanja stranog sertifikata ceni:
1. nastavni program;
2. prava koja daje steCena isprava;
3. renome institucije koja je izdala sertifikat;

4. druge okolnosti od znacaja za priznavanje.

Izvestaj Komisije za nostrifikaciju

Clan 48

Komisija za nostrifikaciju u roku od 30 dana od dana podnoSenja kompletnog
zahteva sastavlja izvestaj u kome narocito analizira podudarnost plana i programa i
prava koja steCeno zvanje daje, i predlaze Komisiji oblasti ili delove oblasti koje
kandidat eventualno treba da polozi, da bi sertifikat steCen u inostranstvu mogao biti
nostrifikovan i time izjedna€en sa sertifikatom koji daje Komisija za to zvanje.

Resenje o nostrifikaciji

Clan 49

(1) Komisija usvaja izvestaj Komisije za nostrifikaciju i obavestava kandidata da je
uslov za nostrifikaciju polaganje oblasti koja se odnosi na poznavanje domacih
propisa i eventualno drugih oblasti ili delova oblasti koje je predlozila Komisija za
nostrifikaciju.

(2) 1zuzetno od stava 1. ovog &lana, ukoliko postoji sporazum sa nadleznim
regulatornim telom strane drzave koje je izdalo taj sertifikat, Komisija obavestava
kandidata da je jedini uslov za nostrifikaciju polaganje odredene oblasti koja se



odnosi na poznavanje domacih propisa, ukoliko razlika izmedu nastavnih programa
nije ve¢a od 10%, prema izvestaju Komisije za nostrifikaciju.

(3) Kandidat moze polagati ispitne oblasti iz st. 1. i 2. ovog ¢lana u ispitnim rokovima
koje organizuje Komisija saglasno odredbama ovog pravilnika.

(4) Kada kandidat poloZi oblasti iz st. 1. i 2. ovog ¢lana, Komisija donosi reSenje o
nostrifikaciji.

(5) Resenje Komisije je konacno u upravnom postupku.

(6) Komisija vodi evidenciju nostrifikovanih zvanja i trajno ¢uva dokumentaciju.

V DOZVOLA ZA OBAVLJANJE POSLOVA

Zahtev

Clan 50

(1) Nakon uspesdno poloZenog ispita i sticanja zvanja brokera, investicionog
savetnika ili portfolio menadzera, lice koje zeli da obavlja ove poslove podnosi
Komisiji zahtev za davanje dozvole za obavljanje poslova brokera, investicionog
savetnika, odnosno portfolio menadzera.

(2) Uz zahtev iz stava 1. ovog ¢lana podnosi se slede¢a dokumentacija:
1. fotokopija diplome ili uverenja o zavrsenoj 8koli, odnosno fakultetu;
2. fotokopija diplome o ste¢enom zvanju, odnosno reSenje o nostrifikaciji;

3. potvrda poslodavca o radnom iskustvu sa visokom stru¢nom spremom
na poslovima sa hartijama od vrednosti, odnosno, u slu¢aju da je radno
iskustvo steCeno u drustvu koje viSe ne postoji, izjava overena, data pod
krivicnom i materijalnom odgovornoSc¢u, o poslovima na kojima je kandidat
radio;

4. fotokopija radne knjizice, odnosno ukoliko je radno iskustvo ste¢eno u
inostranstvu, drugi odgovarajuc¢i dokument (fotokopija i prevod) kojim se
dokazuje da je kandidat bio zaposlen u konkretnom drustvu;

5. dokaz da ne podleze primeni pravnih posledica osude;
6. dokaz o uplati naknade prema Pravilniku o tarifi Komisije.

(3) Uz zahtev za davanje dozvole za obavljanje poslova brokera ne dostavlja se
dokaz o radnom iskustvu iz stava 2. tac. 3. i 4. ovog Clana.

(4) lzuzetno od stava 2. ovog €lana podnosilac zahteva nije duzan da podnosi
dokumenta koja je prethodno dostavio Komisiji prilikom prijavljivanja za nastavu, ispit
ili nostrifikaciju.

Dozvola

Clan 51



(1) Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova brokera, ako podnosilac zahteva za
dobijanje te dozvole ispunjava sledece uslove:

1. da je stekao zvanje brokera;
2. da ne podleze primeni pravnih posledica osude.

(2) Komisija vodi registar lica kojima je izdata dozvola za obavljanje poslova brokera.

Clan 52

(1) Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova investicionog savetnika, odnosno
portfolio menadZera ako podnosilac zahteva za dobijanje te dozvole ispunjava
sledece uslove:

1. da je stekao zvanje investicionog savetnika, odnosno portfolio
menadzera;

2. da ima najmanije tri godine radnog iskustva, sa visokom stru¢nom
spremom, na poslovima sa hartijama od vrednosti steCenog u zemlji ili
inostranstvu.

3. da ne podleze primeni pravnih posledica osude.
(2) Radno iskustvo iz stava 1. tatka 2. ovog €lana kandidat mozZe da stekne:
1. u brokersko-dilerskom drustvu;

2. na organizovanom trzidtu hartija od vrednosti, odnosno finansijskih
derivata;

3. u banci;
4. u osiguravajucem drustvu;
5. u drustvu za upravljanje investicionim, odnosno penzijskim fondom;

6. u centralnoj banci, organu drzavne uprave, organizaciji ili pravnom licu
koje poslove sa hartijama od vrednosti obavlja za ra¢un drzave;

7. u regulatornom telu za nadzor nad poslovanjem hartijama od vrednosti i
drugim organima uprave nadleznim za uredenje i nadzor finansijskog
trzista;

8. kao naucni radnik iz oblasti hartija od vrednosti, privrednog prava,
berzanskog poslovanja, racunovodstva i revizije;

9. u drustvima za reviziju ili konsalting;

10. u privrednom drustvu na poslovima korporativnog upravljanja, odnosno
raCunovodstva i korporativnih finansija.

(3) Poslovima iz stava 1. tacka 2. ovog ¢lana se smatraju poslovi:
1. sa korporativnim i drzavnim hartijama od vrednosti;
2. sa finansijskim derivatima;

3. na medubankarskom trzistu;



. povezani sa funkcionisanjem finansijskog trzista;
. finansijskog analitiara;

. kreditni poslovi;

. ocene kreditne sposobnosti;

. analize rizika;
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. investicione analize (analize i ocene investicionih projekata);
10. brokersko-dilerski poslovi;
11. finansijskog upravljanja;

12. sastavljanja finansijskih izveStaja, uz uslov posedovanja odgovarajuéeg
profesionalnog zvanja;

13. revizije finansijskih izvestaja, uz uslov posedovanja odgovarajuceg
profesionalnog zvanja;

14. kontrolinga;
15. drugi sli¢ni poslovi.

(4) Komisija vodi registar lica kojima je izdata dozvola za obavljanje poslova
investicionog savetnika, odnosno portfolio menadzera.

Nadzor i mere

Clan 53

Ako u postupku nadzora utvrdi da je lice sa dozvolom za obavljanje poslova brokera,
investicionog savetnika ili portfolio menadzera, izvrSilo povredu odredbi Zakona,
Komisija izriCe odgovarajuéu meru.

Oduzimanje dozvole za rad

Clan 54

(1) Komisija oduzima dozvolu za obavljanje poslova brokera, investicionog savetnika,
odnosno portfolio menadzera licu ukoliko utvrdi:

1. da je reSenje o davanju dozvole dato na osnovu netacnih, odnosno
nepotpunih podataka;

2. da to lice podleze primeni pravnih posledica osude;

3. da je to lice izvrsilo povredu odredaba relevantnih propisa, a Komisija
smatra da je povreda dovoljno ozbiljna i sistematska da lice Cini
nepodobnim i nepouzdanim za obavljanje poslova za koje mu je data
dozvola;



4. da to lice nije postupilo na nacin i u roku utvrdenim reSenjem Komisije o
preduzimanju mera.

(2) Komisija vodi registar lica kojima je oduzeta dozvola za obavljanje poslova
brokera, investicionog savetnika, odnosno portfolio menadzera.

VI PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 55

(1) Zaposleni u Komisiji imaju pravo na pohadanje nastave za sticanje zvanja
brokera, investicionog savetnika i portfolio menadzera i polaganje ispita u Cetiri
ispitna roka bez naknade.

(2) Raspored pohadanja nastave zainteresovanih lica iz reda zaposlenih odreduju
predsednik i sekretar Komisije u skladu sa potrebama sluzbe i to po dva zaposlena u
svakom ciklusu, nezavisno od broja kandidata iz ¢lana 7. ovog pravilnika.

(3) Prava i obaveze zaposlenih iz stava 2. ovog ¢lana mogu se regulisati posebnim
pravilnikom.

(4) Pravo na pohadanje nastave i polaganje ispita bez naknade u skladu sa stavom
1. ovog €lana imaju i lica zaposlena u drzavnim organima koja su angazovana na
poslovima uredenja i nadzora nad trziStem hartija od vrednosti, poslovima otkrivanja
kriviénih dela u vezi sa trgovinom hartijjama od vrednosti, odnosno pranjem novca.

(5) Odluku iz stava 4. ovog €lana u zavisnosti od broja prijavljenih kandidata u
odredenom ciklusu donosi predsednik Komisije, ali najviSe za dva kandidata koji
ulaze u broj propisan ¢lanom 7. ovog pravilnika.

Clan 56

(1) Danom pocetka primene ovog pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o sticanju
zvanja i dobijanju dozvole za obavljanje poslova brokera, investicionog savetnika i
portfolio menadzZera ("Sluzbeni glasnik RS", br. 17/2008, 42/2008 i 01/2011).

(2) Kandidati koji su odslusali nastavu po programu iz 2005. godine (47-52. ciklus
nastave za sticanje zvanja brokera) mogu polagati ispit po vazeéem programu i
literaturi.

Clan 57

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom
glasniku Republike Srbije".



