Ha ocHoBy unana 152. craB7, wiana 174. ctaB 4, unana 175. craB 4. u unana 176. ctaB 6, a 'y Be3u
ca wiaHoMm 241. u uwnanom 262. craB 1. Tauka 1. 3akona o Tpxumry kanurtaia ("CryxOeHu
rmacauk PC", 6p. 31/2011), Komucuja 3a xapTuje o1 BpeTHOCTH TOHOCH

IMPABUJIHUK
0 NPAaBUJIMMA NOHAIAKA HHBECTHLIHOHOT APyIITBA
NPUJIMKOM NpYy:Kamka ycjayra

| OMIITE OJPEJIBE

Unad 1.

(1) OBuMm mpaBwiHHUKOM ce ypelyjy mpaBuia MOCIOBHOT IMOHAIIakha WHBECTHIIMOHOT JPYINTBA
IPUIMKOM IPYy’Karkba MHBECTULMOHUX U JI0JaTHUX YCIyra, OJHOCHO 00aBJbarba MHBECTUI[MOHUX
AKTUBHOCTH (y J1aJbe€M TEKCTY: yCIIyTe), HAPOUUTO y BE3U ca!

1.
2.

o

7.

KaTeropu3aiiijoM KJIMjeHaTa,
uHpOpMalMjamMa KOjeé WHBECTHLMOHO JAPYWITBO ymyhyje KIMjeHTHMMa W TOTCHIMjaTHUM
KJIMjCHTHMA.!

e [yTeM MAapKeTHHIIKOI MaTepujaja,

e 0 [oKa3aTesbuMa, IPUHOCHMA U IOPE3UMa,

e [Ipe 3aKJby4YeHa YTOBOPA, OJIHOCHO NpYXKamba yCciyra;
OLIEHOM MOAO0OHOCTH (PMHAHCH]CKMX WHCTPYMEHAaTa, OAHOCHO yCIyra KOje MHBECTHUIIMOHO
JPYIITBO MPY’Ka KIIMjEeHTUMA,
YTOBOPOM KOjH j€ MHBECTUIIMOHO JIPYIITBO JIy>KHO J1a 3aKJbYUH Ca KIIUJEHTOM,;
o0aBe3aMa MHBECTHIIMOHOT JPYINTBA Y BE3U Ca W3BPIIABAKEM HAJIOTa KJIHjCHATA,
W3BEIITaBAK-EM KIIHjCHATA

® 0 U3BPIICHUM HAJO3MMa,

e y BE3M Ca yIpaBJbamkeM NMOPTHOIUOM 3a pauyH KIIUMjeHTa U

® 0 UMOBHHH KJIM]EHTA,

YyBalbCM ITOCJIIOBHE TajHe .

(2) Ogmpenbe oBOr mpaBUIIHWKA C€ CXOJHO MPUMEHY]y W Ha JPYIITBA 33 YIIPaBbamke
WHBECTHIIMOHUM (OHIOBHUMA KOja 00aBJbajy MHBECTHIIMOHE YCIYyTre y CIy4ajeBUMa MPOIUCAHUM
3aKOHOM O TPXKUIUTY Kaluraia.

Onuwru nojmoBn

Yinag 2.

(1) U3pasu koju ce KOpHCTe y OBOM MPABWIHUKY UMajy cienehe 3HaueHme:

g~ wdE

Komucuja je Komucuja 3a xapTuje o1 BpeJHOCTH;

3akoH je 3akoH o TpxkuITy Kanurana (,,Ciayxoenu rimacauk PC*, 6p. 31/2011);
LenTpaanu perucrap je Llentpannu perucrap, 1eno U KIMPHHT XapTHja 0 BPEIHOCTH,
HMHBecTHIIMOHO APYIITBO je OPOKEPCKO-TUIEPCKO APYLITBO, OAHOCHO OBJamrheHa OaHka,

OBiamheHO MHBECTHIIMOHO JPYLITBO je JIPYIITBO KOj€ je yroBOpoM oBiamtheHo jaa y
CBOJUM TIOCIIOBHUM IIPOCTOpHjaMa MpHUMa Hajore KiWjeHaTa y MME M 3a padyyH JIpyror
MHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA;

Manu KJIMjeHT je CBakd KJIHMjEHT HHBECTUIMOHOT [PYIITBa KOjU HHUj€ Pa3BpPCTaH Y
KaTeropujy nNpoeCHOHATHUX KJTHjEeHATa;



7. TpaHcaknuje KojumMa ce (PUHAHCHUPAjy XapTHje 01 BPEIHOCTH CYy TpaHCAKIIH]je
103ajMJbHBaka (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA, PETO YTOBOPU MM OOPHYTH PEro YroBOPH,
WIM JIpyre TpaHCAKIMje KOje YKIJbY4y]y KYNMOBHHY XapTHja O]l BPEAHOCTH W HHHUXOBY
noHoBHY niponajy (buy-sell back transakcije) wiu npoxaajy xapTuja o BpeTHOCTH U BbUXOBY
nonoBHy KynoBuHy (Sell-buy back transakcije);

8. Tpajum mMeamj je manup WM CPEACTBO Koje omMoryhaBa 4yBame MojJaTaka y JAMTHUTATHOM
dopmary (CD, uHTepHET OaHKApCTBO, CJIEKTPOHCKA IMOINTa MOJA oapeheHuM yclioBUMa U
JIp.) Ha TaKaB HaYWH Ja Cy MPHUCTYI, o0paja M MOTIYyHOCT moaaTtaka obe3dehenn HajMame
JI0 POKa MPOIKMCAHOT PEJIEBAHTHUM POIHCHMA.

Unad 3.

(1) Mpunmkom npysKamba MHBECTHLUOHUX YCIIyra KJIMjeHTUMAa, HHBECTUIIMOHO JIPYIITBO j& Ty’KHO
Jla CTaBjba MHTEpECe CBOjUX KIMjeHaTa MCIpE] CONCTBEHHX HHTEpeca M IOCiyje MPaBHYHO,
MOIITEHO U MPO(ECHOHATHO, y CKIIaay ca HajOOJbUM MHTEpecHuMa KiMjeHaTta nomTyjyhu Hagena
yTBpheHa oapendama 3aKoHa.

Unan 4.
Kana mHBECTHIIMOHO IPYIITBO, CAariiaCHO OBOM NPaBUIIHUKY, Tpyka WHpOpMaIHje KIUjeHTHMA
€JIEKTOHCKHUM ITyTeM, AYXKHO je Aa 00e30enu aa cy ucnymeHu cinenehu ycinosu:
1. KIMjEHT je I0CTaBHO MHBECTUIIMOHOM JPYINTBY Baxkehy eEKTPOHCKY ajipecy;
2. KJIHJEHT je 01abpao TakaB HAYMH JJOCTaBIbambha;

3. KJIMjEHT je eJIeKTPOHCKUM ITyTeM 00aBEIITEH O aipeCu MHTEPHET CTPAHHIIC U MECTY TJIe Ha
MCTOj MOYXeE Ja IPUCTYIN PEJIEBAaHTHUM MOJALNMA;

4. undopmanuje ce pe1oBHO 0OHABIBA]Y;
5. uHpopMalirje Cy HEMTPEKUAHO JOCTYIIHE.

Il KATETOPU3ALINJA KIIMJEHATA

YnaH 5.

(1) WuBecTuMoHO APYIITBO j€ AYKHO Ja, Mpe MpyKama yclyre, KIHjeHTA pa3Bpcra y
KaTeropujy npo(ecuoHalIHUX WK MaJIUX KJIMjeHaTa.

(2) Kareropmszaumjy u3 craBa 1. OBOT uiaHa, WHBECTUIIMOHO JPYIITBO CHPOBOJU CariacHO
WHTEpPHUM IMpaBWIMMa W MpoleAypama JpyIITBa, a Ha OCHOBY HH(pOpMaldja Koje Cy My
JIOCTYITHE Y BE3H Ca KJIMjEHTOBUM:

1. MHBECTHLIMOHUM IIMJHEBUMA,

2. 3HAHEM U UCKYCTBOM;

3. (PUHAHCH)CKOM MO3HIIHjOM.

(3) Kama ytBpau 1a HEKH KIIMjSHT BHINE HEe MPHUIIaaa MOYETHO yTBPleHO] KaTeropuju KiMjeHaTa,
MHBECTULIMOHO JIPYLITBO j€ AY>KHO Jia Ipeay3Me oaropapajyhe Mepe paau mpoMeHe KaTeropuje
KJIM]CHTA.

(4) IlpodecronanHn KIMjEeHTH Cy AY>KHU Ja WHBECTHLMOHA JIPYILITBA YHUje YCIyre KOPHCTE,
OylaroBpeMeHO oO0OaBelTaBajy O CBHM YHIbCHHMIIAMA Koje OM MOTJie Ja yTUYy Ha TPOMEHY
KaTeropuje KIMjeHTa KO NHBECTHLIMOHOT APYIITBA.



Yiax 6.

VHBECTULIMOHO IPYIITBO j€ AY’KHO J1a CBAKOT KJIMjE€HTa, IyTeM TPajHOT Me/nja, 00aBeCTH O:
1. xareropuju KiHjeHarta y Kojy je pa3BpcTaH,
2. HMBOY 3alITUTE MHTEpeca Koja he My OUTH IpysKeHa;

3. MoryhHOCTH 1a 3aTpaku pa3BpCTaBambe y JPYry KaTeropwjy KiHMjeHara, Kao U O CBUM
pOMEHaMa HMBOA 3aIlTHTE KOje MPOU3NIIa3e U3 TAKBE OJTyKE.

3axTeB Npo¢eCHOHAIHOT KJIMjeHTA
3a IPOMeHY KaTeropuje KJIujeHTa

Yrau 7.

(1) Mpodecronannu KIMjEHT KOjU cCMaTpa Jia HHje y CTamy Ja MPAaBUIHO MPOIICHH, OJHOCHO
ylpaBjba PHU3UIMMa KOJU KapakTepuiry ojpeheHy WHBECTHIM]y, MOXKE MUCAHUM IIyTeM Ja
3aTpakd OJ] MHBECTUIIMOHOT JAPYINTBA BUIIKM HHUBO 3aIITUTE CBOJUX MHTEpPECa y OJHOCY Ha CBE
WIH TIOjeJIMHAYHY YCIIyTY, BPCTY TPaHCAaKIHje, OAHOCHO (PMHAHCH]CKU HHCTPYMCHT.

(2) Y ciyuajy 3axTeBa u3 craBa 1. OBOT WwiaHa, MHBECTUIIMOHO JAPYIITBO M KJIUJEHT Cy Jy>KHH JIa
3aKJbyde yroBOp, OJHOCHO aHEKC yroBopa KojuM he OWTH mpenu3upaHe yciyre, OIHOCHO
TpaHCaKIfje, OMHOCHO (PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH y BE3H ca KOjUMa KJIM]JEHT He kel Ja Oyne
TpeTHpaH Kao Npo(eCHOHATHN KIIHjEHT.

3axTeB 3a pa3BpcTaBame y
KaTeropujy npogecuoHaJIHUX KJIHjeHaTa

Yirau 8.

(1) Manu xiMjeHT KOju kenu Ja OyJe TpeTupaH Kao MpoeCHOHANHU KIMjEHT MOXKE MHCAHHM
MyTEeM J1a 3aTPakul 0J] MHBECTHIIMOHOT JIPYIITBA HIKM HUBO 3aITHTE CBOjUX MHTEpEca Y OIHOCY
Ha CBE WJIM NOjeIMHAYHY YCIIYTY, BPCTY TPaHCaKIIKje, OAHOCHO (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT.

(2) V cnyuajy 3axTeBa u3 ctaBa 1. OBOT 4jaHa:

1. MHBECTHIIMOHO JPYIITBO je TYXKHO Ja:
®  HEJBOCMHCIICHO W MHCAHUM IYTEM YIO30pH KJIHMjEHTa O CMAambCHhYy 3alITHTE HErOBHX
WHTEpeca U TyOUTKy mpaBa Ha obemTeheme n3 @oHa 3a 3aIITUTY HHBECTUTOPA,
® TPOICHM Ja JIM KIHjeHT TMOoceAyje JOBOJAHO 3Hama M HMCKYCTBA 3a CAMOCTaJHO
JIOHOIIICHE OJUTYKa O yJlaralkbuMa U NPaBUITHOj MPOIIEHU PU3UKa Y BE3H ca yJlaramnuma,
e  Ca KJIMJEHTOM WJIM 3aKJbY4H MHUCAHH YTOBOP, OJJHOCHO aHEKC YyroBopa KojuMm he ourtu
Mpenu3upane yciayre, OJHOCHO TPAHCAKIIHje, OJHOCHO (PMHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH Y
BE3M Ca KOjUMa KJIMJEeHT KeJH Ja OyJe TpeTupaH Kao NpoecuOHANIHU KIHjeHT WIH Ja
oJI0Mje 1a KIUjeHTy pHU3Ha CTaTyC MPo(eCHOHAIHOT KITHjeHTa,
2. KIUjEHT je AyXaH Ja y MoceOHOM JTOKYMEHTY, KOjU je OJBOjEeH OJ YroBOpa, W3jaBU Jia je
CBECTaH TOCJIeIUIIA TYOUTKAa HUBOA 3aIlITUTE.

(3) Ipormena u3 craBa 2. Tauke 1. anuHEje 2. OBOT WiaHa MOApa3yMeBa Ja KIUjCHT UCITyHhaBa
HajMame JBa of cneaehux ycnosa:
1. uHBECTUTOpP j€ W3BPIIMO TpaHCaKIMje Ha (UHAHCH]CKUM TPXKUIITHUMA Y3 MPOCEUHY
ydecTanocT o HajMame 10 TpaHcakiuja 1O KBapTalxy Yy TOKY IOCIEIHhE¢ TOJUHE U Y
BpeaHoctu o 50.000 eBpa KBapTalHO;

2. BenuuuHa mopTdonra (pUHAHCHJCKUX WHTpyMEHaTa, YKJby4dyjyhu M HOBall, HHBECTHUTOPA
npenasu 500.000 eBpa y TMHAPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH,



3. MHBECTUTOp paau WU j€ Paau0 HajMamke TOJWHY JaHa y (UHAHCHJCKOM CEKTOpY Ha
NOCJIOBMMA KOjU 3aXTEBajy MO3HABAME yJlarama y XapTHje 01 BPeIHOCTH.

(4) OunaHCHjCKMM TpPXKHINTAMA M3 CTaBa 3. Tauyke l. OBOr WjaHa ce CMAaTpajy TPXKHUINTA Ha
KOojuMa ce Tpryje (PMHAaHCH]CKUM MHCTPYMEHTHUMA 3a KOje€ KIIMJEeHT JKeJIU CTaTyC MpodheCuoHaTHOT
WHBECTUTOPA.

1l THOOPMALMNJE KOJE CE TOCTABJBAJY
KJIMJEHTUMA U ITIOTEHIUJAJTHUM KJIMJEHTUMA

Yau 9.

(1) Cre undopmanuje, ykibyuyjyhu U MapKeTHHIIKE, KOjé WHBECTHUIIMOHO APYIITBO yryhyje
KJIMJeHTHMa W TOTEHIHjaJIHUM KJIHJEeHTHMa Mopajy OWTH HMCTHHHTE, jaCHE WU Ja HE JOBOJC Y
3a0Iy/1y, @ MApKETUHILIKYA MaTepHjaj MOpa OMTH jaCHO 03HAYEH Kao TaKaB.
(2) Uudopmanmje u3 craBa 1. oBor wiaHa:

1. caapyke MOCIOBHO UME M CEAMINTE WHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA;

2. Mopajy OWTH JTaKO pa3yMJbUBE ITPOCEUYHOM KIIMJEHTY TPyIe K0joj cy ymyhene;

3. HE cMejy Jla HarjaimiaBajy TMOTEHIHjaJIHe KOPUCTH OJ YCiayre uiu (HUHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTa, 6€3 HCTOBPEMEHOT HENPUCTPACHOT YIIO30pEHha HAa PU3HKE Y BE3U Ca BhUMa,

4. He cMejy Ja IPUKPUBAjYy, YMamby]y WM YMHE HECXBATJHMBUM Ba)KHE TOjE€AMHOCTH, HABOJIE
WU YII030peha;

5. HE cMejy Ja caJpyKe Ha3UB HEKOTI Ha/JIe)KHOI OpraHa Ha HAuWH KOju OM HABOAMO WIIU
cyrepucao ogo0paBambe MHCTPYMEHTA WIN yCIIyre APYIITBA 0/l CTPaHE TOT OpraHa.

(3) MuBecTHIIMOHO APYIITBO je JY’KHO Ja 00e30enu a je MapKETHHIIKA MaTepujal ycariaiieH
ca CBUM JpyruM HH(popMmaijama Koje WHBECTHUIIMOHO APYIITBO ymyhyje KIMjeHTUMa TOKOM
npyXama yciyra.

Unan 10.
VYnyhuBawe uHdopmalmja KojumMa ce Mopene yciyre, JiMla Koja MpyXkajy TakBe yCIyre Wid
(hMHAHCH]CKH UHCTPYMEHTH, j€& JI03BOJHEHO CaMO YKOJIHKO:
1. je nopeheme cMUCIIEHO U MPUKa3aHO HA HEMPUCTPACaH U YPaBHOTEKEH HAYMH;
2. cy HaBeJIeHE CBE KJbyUHE YMHICHUIIE U PETIOCTaBKe Koje cy KopulheHe 3a nopeheme;
3. Cy HaBeJleHHM W3BOpU MH(OpMalrja Koju ¢y KopuirheHu 3a nopeheme.

ITOKA3ATEJbH, IPUHOCH U TIOPE3H

Yiran 11.

(1) VYoyhuBame wuHpOpMaIMja Koje cajpike IMOKa3zaTesbe PaHUjUX pe3yirata (UHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTA, (PMHAHCH]CKOT MHJIEKCA WU YCIIyTE, je JO3BOJHEHO CaMO YKOJIHKO:

1. mokazaTespM paHUjUX pe3ynrata (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa, (PMHAHCH]JCKOT MHIEKCA WUIIH
yCIIyre HUCY Haj3HA4YajHUJU €JIeMEHAT TaKBe KOMYHHUKaIIH]¢;

2. nH(opmalyje yKbydyjy pe3yJsTare 3a MPEeTXOJHUX TEeT TOMHA WK 3a 1I€0 TIEPHOJT Y KOjeM
je puHaHCHjCKM HMHCTPYMEHT OMO JOCTYIIaH, MOJAaTKe O TOME Kaja je moueno 00jaB/bUBAmkE
(GUHAHCH]CKOT WHJIEKCa, a WHBECTHIIMOHAa yciyra Owuna mpyxaHa (y ciy4ajy [na
MHCTPYMEHT, MHAEKC WM yciyra nocroje kpahe Bpeme). Iloganm mory na ykibydyjy u
YU TIEPUOJ, alll Yy CBUM HaBEJCHUM CIIydajeBUMa pe3ysTaT Mopa OWUTH 3acCHOBaH Ha
nepuony on 12 mecenu;

3. Cy jacHO Ha3Ha4YeHM peepeHTHH MepHo U U3BOp MHPOpMaLHja,



4. uadopmaryje caapike jJaCHO YIO30peHE J1a paHUjU Pe3yJITaTH HUCY TOY3/1aHH MOKa3aTebu
Oynyhux pesynrara;

5. je, y CUTyallMju KaJa ce pe3ysTaT ocjama Ha MOJaTKe JEHOMHUHHUpPAHE Y CTPAHO] BAIyTH,
BaJTyTa JaCHO MCKa3aHa, 3ajJ€IHO Ca yIMO30PEHEM JIa PE3yITaT MOXKE OUTH JPyraduju yCien
pOMEHa JAEBU3HOT Kypca;

6. je 00jaBJbEH yTHIIA] MPOBH3Hja, HAKHA/IA UM IPYTUX TPOIIKOBA, KaJa j€ pe3ysTar 3aCHOBaH
Ha OpYTO NPUHIIUILY.

Yian 12.

(1) Mudopmanuje Koje MHBECTUIMOHO APYHITBO ymyhyje, a Koje YKJbydyjy HIH C€ OAHOCE Ha
CUMYJIUpaHE pe3yjiTare W3 paHujer Imepuojaa, Mopajy OuTH TmoBe3aHe ca (UHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTOM HJIM (PMHAHCH]CKUM WHICKCOM.

(2) Uudopmanuje u3 craBa 1. oBor wiaHa MOTy OMTH yryheHe caMo YKOJIHKO:

1. je cuMmynupaHu paHHju pE3yJTaT 3aCHOBAH HAa CTBAPHOM paHHUjeM pPE3YJITaTy jeIHOT WM
BUIIe (PMHAHCU]CKMX MHCTPYMEHATa WM (PMHAHCH]CKUX MHACKCA KOJH CYy jeHAKU Kao, WIIH
U3 KOJHX Cy M3BE/ICHH, TH (UHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH,

2. cy, 3a CTBapHM paHMjHU pe3yJiTaT U3 Tauke l. OBOr CTaBa, 3a/JI0BOJbEHU CBU YCIIOBH M3
IPETXO/JHOT YIaHa, OCHM OHOT KOjH je MMPONHCAH CTaBOM 1. Tauka 4. TOT WiaHa;

3. uHpoOpMaIHje caapKe JaCHO yHO30peHE Ja CUMYJIHMpPAHU PaHHUjU PE3yJITaT HUje IMOYy37aH
nokasatesb Oyayher pesynrara.

Unan 13.
WNuBectuimono npymrTBo koje ymyhyje nndopmanuje o Oymyhem pesynrary je Qy>KHO Ja BOJIU
padyHa 1a:
1 ce He 3acHMBajy HUTH MO3HMBAjy HA CUMYJIUPAHU PaHU]H pE3yJITarT;
2 Cy 3aCHOBaHE Ha OIPaBJIaHUM IPETIOCTaBKaMa M YHECHUIIAMA;

3 y ciydajy Aa je pe3yiraT 3aCHOBaH Ha OpyTO MPHHIIMITY, jé MCKa3aH YTHIA] MPOBU3H]A,
HAKHAJa WK JIPYTUX TPOIITKOBA,

4 canpxke jacHO ymosopewme na wuHpopmanmja o Oyayhem pesynraty HUje TMOY3AaHU
nokasatesb Oyayher pesynrara.

Yiiau 14.

Kana ce nundpopmanmje koje ce ynyhyjy KiujeHTMMa U MOTEHIM]aJIHUM KIIHMJEHTUMa OJHOCE Ha
nocebaH MOPECKU TPETMaH, MHBECTHIIMOHO APYIITBO j€ MY’KHO J]a jaCHO UCTAaKHE J1a MCTU 3aBUCH
0J1 TI0j€IMHAYHOT CJTy4aja CBAKOT KIJIMJEHTa, Kao U Ja MoCToju MoryhHOCT Oyayhux nmpomeHa.

NH®OPMAIIMIE KOJE CE MOPAJY MPYKUTH IPE
3AK/bYYEIBA YI'OBOPA, OJHOCHO IIPYKAIBA YCIYTE

IIpaBuia nocioBama u Ilpapuiinuk o Tapudu

Unan 15.
(1) MHBecTHIMOHO OPYIITBO je MYXHO Jia KIWjEHTUMa M NOTCHLHUjaTHUM KJIHjeHTHMa oMoryhu
YBHJI Y TIPaBUJIa MOCTIOBamka, MPABIITHUK O TAPU(PH U HHXOBE U3MEHE!
1. y mocnoBHUM mpocTOpHjamMa y Kojuma o0aBjba paji ca KIUjeHTHMA;
2. 00jaBJbMBaKEM HA UHTEPHET CTPAHUIIM JIPYIITBA.

(2) MuBecTHLIMOHO APYIITBO j€ Ty’KHO J1a KIIMjeHTUMa oMoryhu yBHJ y U3MEHE akata u3 crasa 1.
OBOT WIaHa y POKy OJ CeJjaM JaHa Ipe oYeTKa MPUMEHE THX H3MEHa.
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Nudopmanuje koje ce moceGHO Npykajy MaJIUM KJIHjeHTHMA

Yrau 16.

(1) MuBecTHLIMOHO APYIITBO je MYXHO, Ja MPe 3aKJbyuekha YroBOopa, OJHOCHO IMpYyKamba yCiyra
MaJIOM KJIMjeHTY WM TOTEHIMjaTHOM MajoM KJIHMjEHTy IyTeM HHTEPHET CTPaHHIE, OJHOCHO
TpajHOT MeJuja, MPYKHU HHPOopMaluje o:

1. ¥MHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY M yCIyrama Koje IpyIITBO MPYXKa;

2. (PMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA;

3. 3amTUTH (PUHAHCH]CKUX MHCTPyMEHATa U HOBYAHHMX CPE/ICTaBa KJIMjEHTa;

4. TpoLIKOBMMA M HaKHa/aMa.

(2) uBeCTUIIMOHO APYIITBO j€ AYXKHO Ja KIHjEHTa M MOTEHIHjAIHOT KIMjeHTa 0JaroBpeMEHO
o0aBecTH O CBaKOj 3HaYajHOj MPOMEHU WH(POpMaIlFja HAaBEACHUX Y CTaBy 1. OBOT WiaHa.

Nudopmanuje 0 HHBeCTUIIHOHOM APYIITBY U H-eTOBUM ycJayrama

Yirau 17.

(1) Uadopmanuje 0 MHBECTUIIMOHOM IPYINTBY M yCIIyrama, 1o MpaBuily, yKby4dyjy ciaenehe:

1. mOCIOBHO MMe M CEIMIITe HMHBECTHUIIMOHOT JPYIITBA, Ka0 M CBE Jpyre MOJIATKE KOjH
00e30¢ehyjy epukacHy KOMyHUKAIM]y ca HHBECTUIMOHUM JIPYIITBOM;

2. Opoj U 1aTyM peliemka O AaBamy J03BOJIC 32 Pajl JPYIITBY, KA0 M Ha3MB U KOHTAKT aJIpecy
HA/IJIC)KHOT OpraHa Koju je U3/1a0 Ty J03BOJY;

3. moryhe HaumHe W je3UKEe KOMYyHHKalMje u3Mel)y MHBECTHUIIMOHOT IpPYyIITBA W KIIMjEHTA,
yKJbyuyjyhn ¥ HauwHe JaBama M MpHjeMa Halora, Kao W JaBama JIOKyMeHaTa M JPyTuX
uH(pOpMaIlrja O] CTpaHe JPYIITBA,;

4. obuM, y4ecTajocT W TepuoJie M3BEIITaBama KIMjeHTa O yciIyrama Koje jé MHBECTHUIMOHO
JPYIITBO MPYKHUIIO KIIHjCHTY;

5. KpaTak Onuc Ha4YMHA 3alITHTE WHCTPYMEHaTa, OJIHOCHO CpeJcTaBa, YKJbydyjyhu u ormiire
nogatke o DoHIy 3a 3aTHTY HHBECTUTOPA YHMjH j€ WHBECTUIIMOHO IPYIITBO WIAH Y
cilydajy Kaja TO JPYUITBO APXH (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE, OJJHOCHO HOBYaHA CpPEJCTBA
KJIM]EHTa;

6. KpaTak OIMHC ITOJIMTUKC yIIpaBJbaba CYK06OM HHTEpCCa.

(2) WuBecTumMoHO MAPYIITBO je Iy)KHO Ja, HA 3aXTeB KIMjEHTa, NPYKH M JeTaJbHH]jS
uHopMalrje 0 NOJUTHULM YIIPaBJbaka CyKoOOM HHTepeca.

Unan 18.
(1) MuBecTHIIMOHO APYIITBO KOj€ KIMjEHTY TpYKa YCIYyTy YIpaBJbamka MOPT(HOIUOM, je AyKHO
Jla yIo3Ha KJIMjeHTa | ca:

1. mvaumHOM W yuecTtajomihy BpeAHOBama (PUHAHCHJCKMX HMHCTPyMEHaTa y TOpPTHOINyY
KJIM]CHTa,

2. cBakoj pehepeHTHO] BEIMYMHHM ca KojoM he ce mpuHoc nopTdosina KiujeHTa MOpeanTH,

3. Bpcrama (PMHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa KOjH MOTY OUTH yKJbYYEHH Y TOPT(HOINO KIIHjeHTa
W BpCTama TpaHCaKIMja KOje ce MOTY ca ’bMMa M3BPIIUTH, YKJbYUyjyhu cBa OrpaHHueHa;



4. mubeBMMa yrpaBibamba MOPT(HOIUOM, CTEIIEHOM PH3UKA KOjH MPOU3JIa3u U3 JAUCKPEIMOHE
OIUIyKE O yIpaBjbalkby MOpT(OIMOM, Ka0 U CBUM OIpaHUYEHUMa y Be3H ca THUM
JUCKPELIMOHUM OJUTyKaMa.

(2) UuBecTHIIMOHO APYIITBO KOj€ KIMjEHTY IPYsKa YCIyre yipaBibarba MopTHOIHOM je TyKHO J1a
yTBpIU ojaroBapajyhu HauumH BpenHOBama u mopehema, y CMHUCTYy 3HadajHe pedepeHTHE
BEJIMYMHE, 3aCHOBaH HAa HMHBECTUIMOHUM IIMJbEBUMA KIHMjEHTAa W BpcTama (DUHAHCH]jCKHX
WHCTpYMEHATa KOjU YWHE MOPTQOINO KIUjeHTa, ITO he KIMjeHTy OMOryhuTH npolueHy nmpuHoca
1 e()UKAaCHOCTH UHBECTUITUOHOT JIPYIITBA.

HNudopmanmje o pMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMA

Yrau 19.

(1) Undopmarmje 0 GUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA CapyKe OIIITH IMPUKA3 MPHUPOJEC U PH3HKA
KapakTepUCTUYHHX 32 (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE.

(2) Onmc pusuka u3 crasa 1. oBor 4wiaHa, y3uMajyhu y 003up mojeauHauny BpCTY (GHHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTA, 10 MPaBUITY, CaJIPIKHU:

1. pusuke mnoBe3aHe ca oapeheHOM BpcTOM (UHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA, YKIbYydyjyhu
nojanmkenhe (PUHAHCUJCKOT JIEBEpUIa U HEeTrOBUX e(dekara, Kao M pu3MKa T'yOuUTKa Iiene
WHBECTHIIH]C;

2. BOJATWJIHOCT LieHe (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, Ka0 M CBAKO OTpaHMYeHe Ha 1moctojehum
TP)KUIITUMA 332 TAKBE HHCTPYMEHTE,

3. o0jammeme na OU TpaHCaKIMja TAKBUM WHCTPYMEHTOM, ITOpPE]] TPOIIKOBA CTHIIAkha CaMoOT
WHCTPYMEHTA, MOTJIa J]a YKJbYyUyje U JojaTHe PUHAHCHjCKE U ApyTe o0aBe3e, YKbyuyjyhu
U TIOTEHIMjanHe 00aBese;

4. cBaK® ycJIOB KOjU TIPOU3JIAa3H U3 3ajMa Ha OCHOBY KOjer jé HHCTPYMEHT KyIUbEH MJIH CIINYHE
o0aBe3e MPUMEHJbHBE Ha M0jeTMHY BPCTY HHCTPYMEHTA.

(3) MuBeCcTHIIMOHO APYIITBO je MYXKHO Ja, IPUINKOM Ipykama HH(opMmaiuja o puHAHCHjCKOM
WHCTPYMEHTY:

1. xoju je mpenMeT jaBHe MOHYJIE KOja je y TOKY M 3a KOJU j€ M3/aT MPOCHEKT -KIMjeHTa U
MOTEHLMjaTHOT KJIMJeHTa YIIO3Ha ca HAYMHOM Ha KOjU je MPOCIEKT OCTyIaH,

2. KOju yKJbydyje jeMcCTBO Tpeher nwima- KIMjeHTY W TOTEHIMjaTHOM KIHjeHTY TPYKHU
JIOBOJBHO TI0jE€IMHOCTH O jEMIly M JEMCTBY Ha OCHOBY KOJUX OH MOXE JOHETH KOPEKTHY
MPOIICHY JEMCTBA;

3. KOjH ce cacToju OJ] JiBa WJIM BHIIE PA3IMYUTHX WHCTPYMEHATa WM yCIyra W 3a KOjHu je
ouurjenHo aa he pu3uk Be3aH 3a Taj HHCTPYMEHT OMTH Behu o pu3MKa BE3aHUX 3a CBAKY
M0jeIMHAYHy KOMIIOHEHTY TOT MHCTPYMEHTa- KJIMjeHTY U MOTEHIIU]aTHOM KJIM]JEHTY MPYXKHU
onrosapajyhu omnmc nojelMHaYHUX KOMIIOHEHTH TAaKBOI MHCTPYMEHTAa M HAaYMH Ha KOJU
MelycoOHu yTuiraj moBehaBa pusuk.

HNudopmanuje y Be3u ca 3alITHTOM (PMHAHCHjCKMX HHCTPYMeEHAaTa
U HOBYAHUX CPeCTABA KJIHjeHTa

Yrau 20.

(1) HMuBecTHIMOHO APYHITBO, KOje je oBiamheHO na apxu (UHAHCH]CKE WHCTPYMEHTE WIIN
HOBYAHA CPEJICTBA KJIMJEHTA, j& TYKHO JIa IPYKH, TI0 MpaBwITy, ciieaehe nHpopManmje:

1. na ce HOBUaHa cpencTBa WM (GUHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH MOTY JIp>KaTH KOJ Tpeher Jmma y
HMC HWHBCCTUIIMOHOT ApyHoiTBa U O 06aBe3aMa HWHBCCTUIIMOHOI' JPyIITBAa Yy BC3U Ca
MOCTYTakEM WIIH TIporrycTuMa Tpeher nuia, Kao ¥ 0 mocjenuiaMa 1o KIHjeHTa y Cliydajy
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HECOJIBEHTHOCTHU Tpeher LA,

. Kana tpehe nuie Boau GUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Ha 30MPHOM padyyHy Kao U YIIO30PEHE O

PHU3UIMMa KOjU U3 TOTa MPOU3Jase,;

o0aBelTemhe y ciyyajy Kaja pauyHH KOju cajpke (HUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE WJIM HOBYaHA
Cpe/ICTBa KJIMjEHTA WM IOTEHIIMjaTHOT KJIWJEeHTa, jecy WIM he OWUTH y HaIJIeKHOCTH
3aKOHOJIABCTBA JIpyre IpkaBe (WM JpkaBa Koje HHCy uiaHule EBporicke yHHje), Te
Ha3HAYUTH Ja C€ MpaBa KIMjeHTa WIN MOTEHIMjAHOT KJIMjEHTa y BE3U Ca HaBEICHHM
(PMHAHCH)CKUM MHCTPYMEHTUMA WM CPEICTBIMA MOTY CXO/JHO TOME Pa3JIMKOBATH;

o0aBelTemhe O MOCTOjalby M YCIOBUMA €BEHTYaTHOT 3aJI0KHOT MpaBa Koje APYIITBO MMa
i 6M MOIJIO J1a uMa Ha (PMHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTUMA WM CPECTBUMA KIIH]CHTA;

npe 3aKkJbyurBarma TPAHCAKIMja KOjuMa ce (UHAHCUPAjJy XapTHje O] BPEIHOCTH, a KOje ce
0JIHOCEe Ha (PMHAHCH)CKE MHCTPYMEHTE KOj€ MHBECTULIMOHO JAPYLITBO JAPKH 32 padyH Major
KJIMjeHTa WM Mpe Hero WITO C€ Ha JPYrd HA4YWH KOPHCTE TakKBH (DUHAHCH]jCKU
WHCTPYMEHTH, WHBECTHIIMOHO JPYIITBO je& TY>KHO Ja OyiaroBpeMeHo, mpe Kopulrhema
HaBEJICHUX WMHCTPYMEHATa, MaJlOM KIHUjEHTy MHCAHUM ITyTeM JOCTaBH jacHE, MOTIyHE U
Ta4yHE MOJATKe O o0aBe3aMa W OArOBOPHOCTMMA HMHBECTUIIMOHOT IPYIITBA Y TMOTJIETY
Kopuithewa HaBeAeHUX (PUHAHCHJCKMX WHCTPyMEHaTa, YKJbydyjyhu ycioBe 3a HHUXOBO
Bpahame KIMjeHTy Kao ¥ 0 pU3UIIMa KOj€ OHU YKIbYUY]y.

(2) VuBecTHIMOHO IPYyWITBO je OYXKHO 1a, Ipe HpyXama yClyre, KIHjeHTY KOjH ce cMmaTpa
npoeCHOHATHUM KJIMjEeHTOM, NPYXH HHpOpManuje mpomnucane craBoMm 1. tad. 4. u 5. oBor
YJIaHa.

IMogamu o TPpOIMIKOBMMA M HAKHAJAMA

Yan 21.

(1) Uudopmariuje o TPOIIKOBHMA M HAKHAaMa YKIbYUY]y:

1.

YKyIHY LIEHY KOjJy jeé KJIHMJeHT Iy>KaH Jia IJaTH y Be3H ca (MHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTOM
WIN YCIYTOM, YKJbyUuyjyhH cBe TOBe3aHe MPOBH3Hj€e, HAKHA/IE U IPyTe TPOIIKOBE, Kao M CBa
rutahama MyTeM HHBECTHIIMOHOT JPYIITBA,;

OCHOB 32 U3padyyHaBame IIeHe, y cllyyajeBUMa KaJla YKYIHY 1IeHy HHje Moryhe HaBecTH;

3. yHo30peme 0 BATYTH U PEIICBAHTHOM JICBH3HOM KYPCY M TPOIIKOBUMA, Y CIydajeBUMa Kaja

5.

OWII0 KOjU /1e0 YKYIIHE IleHe M3 Tauke 1. oBor ctaBa Mopa OuTH miuaheH WU mpeacTaBiba
M3HOC y CTPaHO] BayTH,

00aBemTemE /1a MOCTOJU MOTYRHOCT APYrUX TPOIIKOBA, IITO YKJbydyje MOpe3e WIH JIpyra
wrahama, TOBe3aHe ca TPAHCAKIMjOM Y Be3W ca (UHAHCHJCKUM HWHCTPYMEHTOM WIIH
YCIIYyroM, KOJU MOTY HACTaTH 3a KJIMJE€HTa, a KOjU HHUCY IJIATUBU MyTEM WHBECTUIIMOHOT
JIPYILITBA UM HUCY HAMETHYTHU OJ] CTPAHE MHBECTUILIMOHOT JIPYIIITBA;

HaA4YHUHC nnaha}La;

(2) Y cayuajeBuma u3 ctaBa 1. Tad. 1. u 2. OBOr wWiaHa, MPOBU3Hja, OJHOCHO HAaKHAaIa KOjy
JpyITBO Haruiahyje Mopa OUTH MoceOHO HaBe/IEeHa 3a CBAKH CIIy4aj.



IV OIIEHA IIOJJOBHOCTHU YCIIYTA,
OJHOCHO ®PUHAHCHUJCKUX HHCTPYMEHATA

Ipukyn/bame HHPOPMALUja IPH NPYKABY YCIyra
HHBECTHIHOHOT CABeTOBAaMKa MJIN YIIPAB/bAKA NOPT(HOIHOM

Yiau 22.

(1) TIpe modeTka W TOKOM TpYyXama yCAyra HHBECTUI[MOHOT CaBETOBakba M YIpaBJbamba
NOPTQOIMOM, MHBECTHUIIMOHO APYIITBO j€ JY>KHO J1a O[] KIMjeHTa WU IMOTSHIINjATHOT KJIMjeHTa
3axTeBa MH(OpMaIMje HA OCHOBY KOjUX OWM MOTJIO Jla MM MPENopydyd 3a HHUX OAroBapajyhu
TpaHCaKIHjy Wi (UHAHCHJCKUA HHCTPYMEHT.

(2) Uudopmarmje u3 craBa 1. OBOr YjaaHa KJIHMjEHT, OJHOCHO MMOTEHIIHjAIHU KIHjEHT T0CTaB/ba y
MMCAaHOM OOJIMKY M OJTHOCE CE Ha:
1. BUXOBE UHBECTUIIMOHE IIUJHEBE;

2. HUXOBO 3HaKkE W MCKYCTBO Ha MOJPYYjy MHBECTHpama y oapeheHe Bpcre (hUHAHCH]CKUX
MHCTpyMEHaTa WIN yCIIyra, OJHOCHO 3HAaWke U HCKYCTBO KOjU Cy TOTPEOHH 3a pasyMeBame
pHU3MKa MOBE3aHUX Ca TPAHCAKIIMjOM WM YIIPaBJbakbeM HHUXOBUM MOPT(OIHOM,

3. BUXOBY (PMHAHCH]CKY CUTYaIHjy, OAHOCHO CIIOCOOHOCT Jja MOJHECY PU3HMKE MWHBECTHUPAmA
KOjH IIpOM3JIa3e U3 TPAHCAKIM]je KOja je y CKIIaly C ’bUXOBHM MHBECTHIIMOHUM IIHJbEBUMA.

(3) MHBecTHUIIMOHO OPYIITBO CE€ MOXE OCJIOHHTH Ha MH(OpMalMje T0oO0MjeHe O] KIIMjeHTa WU
HOTEHIMjATHOT KJIMjEHTa, OCUM YKOJHMKO MMa Ca3Hama WM OM MOpajo Jia MMa Ca3Hama Ja Cy
nH(popMaImje 3acTapese, HeTayHe WIN HETIOTITYHE.

(4) Ykonuko He MPHKYIH TOBOJBHO HH(pOpPMaIlMja, WHBECTUIIMOHO IPYINTBO je AY)KHO 1a Ha
TPajHOM MEAWjy YIMO30pW KIHMjeHTa Ja HE MOXKe Ja My TPYXKH YCIyry WHBECTHIIMOHOT
CaBETOBamAa UJIH YIIpaBJbarha MOPTQOIHOM.

(5) VYmozopewme u3 craBa 4. OBOI 4jaHA, HMHBECTUIIMOHO JPYIITBO MOXE JOCTaBUTH Y
CTaH/IapAU30BaHOj GOpMHU.

Unan 23.
3a yTBphUBame MHBECTULMOHUX IUJbEBA KJIMjEHTa W MOTEHIHUjaTHOI KIJIMJEHTa, UHBECTULIMOHO
JPYIITBO MOXE O] BbUX TPAXKUTHU HHPOpMaLIKje KOje Ce OHOCE Ha:
1. xesbeHO Tpajame yarama,
2. CIIPEMHOCT Ha Mpey3UMambe pU3UKa,
3. mpodu pu3KKa 3a KJIMjeHTa, OTHOCHO MMOTEHIIUjaJIHOT KJIUjEeHTa U
4. cBpXy ynarama.

Usan 24.
(1) Mpodun xoju WHBECTHIMOHO IPYIITBO CACTaBjba O 3HAKY U HCKYCTBY KIHjCHTa WU
MTOTEHITM]aJTHOT KJIMJEHTa MOpa J1a CaJIpiKH.

1. BpcTy ycnyra, TpaHcaknuja ¥ (PMHAHCH|CKUX WHCTpYMEHaTa KOjU Cy TMO3HATHU KIIH]EHTY,
OJIHOCHO TIOTEHIIMjaTHOM KITUjEHTY;

2. IpUpoy, OOUM M YYeCTaJOoCT TpaHCaKIMja KIMjeHTa, OJHOCHO MOTEHIM]aTHOT KIIMjEHTa C
(MHAHCH]CKUM WHCTPYMEHTHMA U TIEPHO]] Y KOJeM Cy OHE M3BpIIICHE,

3. 3Balbe W TPEHYTHO 3aHWMAmkEe WM PEJICBAHTHY NPETXOAHY Mpodecujy KIUjeHTa WIN
NOTEHIIMjaJTHOT KIIMjeHTa.



Yrau 25.

(1) 3a yrBphuBame CIOCOOHOCTH KIHMjeHTa Aa (MHAHCHjCKU IOJHECE PU3UKE WHBECTUPAHHA,
MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO MOXKE OJ KIMjeHTa WIM MOTCHIWjaHOT KIMJEeHTAa TPaXKUTH
uHpopMaIrje Koje ce OJHOCe Ha!
1. U3BOp ¥ BUCHHY HETOBUX PEIOBHHX MPUXO/A,
2. BETOBY HMMOBHHY, YKJbydyjyhu wuHpOpManuje O JHKBUIAHUM CpEICTBUMA, YyJaramHMa,
HEKpETHUHAMA,

3. BETOBUM pPEJOBHUM (DMHAHCH]CKUM OOaBe3ama.

[pukymbame HHpOpMALIHja IPH NIPYKABY
APYruX MHBECTUI[HOHUX YyCJIyra

Yirau 26.

(1) Mpe mouyeTka U TOKOM TpyXkKamwa APYTHX YCIyra, OCUM YCIyra HHBECTUIIOHOT CaBETOBamba U
yhpaBjbatba NOPTHOIMOM, WHBECTUIIMOHO JAPYIITBO je MAYXHO Ja OJ KIMjeHTa WIH
MOTEHIIMjaJTHOT KJIMjE€HTa 3aXTeBa HH(POPMaIHje O ’erOBOM 3Halby U UCKYCTBY Y MHBECTHIIMOHO)]
obyacTu Koja je o 3Hayaja 3a (PMHAHCH]CKU WHCTPYMEHT WJIM YCIYTy KOja C€ HyIu WIH KOjy
KIIMjeHT CaM TPaxH.

(2) MHBECTUIIMOHO APYIITBO CE€ MOYE OCIOHHUTH Ha HH(pOpMaIHje M00HjeHe O KJIMjeHTa WM
MOTEHIINjaJTHOT KJIMjEHTa, y MMCAaHOM OOJIMKY, OCUM Kajla My je IMO3HATO WK OM My MOpPajio OUTH
MO3HATO J1a cy HH(OopMaIyje 3actapere, HeTaqYHe WK HEeTOTITyHE.

(3) MHBecTHLIMOHO APYIITBO j& TYXKHO Ja YII030PH KIMjEHTA WM MMOTEHIIMjAITHOT KIIUjCHTA Ja:

1. He Moxe ma yTBpaM nAa Ju cy onapeheHn (UHAHCHJCKM WHCTPYMEHT WM yCIyra
onroeapajyhu 3a mera, ycnea oJulyke KIMjeHTa Ja He Mpyku uHpopmanuje uiu ga He
NpYy>XKd JTOBOJbHO MH(pOpMaIHja U3 cTaBa l. OBOT WiiaHa,

2. (MHAHCHUjCKM WHCTPYMEHT WM YCIyra HHCYy NMOJOOHHM 3a Hera, YKOJIHMKO TO OLIEHH Ha
OCHOBY J100MjeHHUX MH(pOpMaIHja.

(4) VYmosopewe u3 craBa 3. OBOI 4jaHA, WHBECTUIMOHO JPYIITBO MOXE JOCTABUTH Y
CTaHJapIN30BaHO] POPMHU.

Yitau 27.

(1) MuBecTHIIMOHO APYIITBO KOje KIUjEHTUMA TpyKa caMo YCIIyre mpHjeMa U MpeHoca Hajora,
OJTHOCHO M3BpILICHA HAJOra 3a payyH KJIMjEHTa, HUje AYXKHO Ja OJ] KJIHMjeHTa TPaXH J10CTaBJbAE
nHpOpMaIHja Kao y Ciaydajy mpyKamy APYTHX YCIyTa, YKOIHMKO Cy UCTyHeHH cienehu ycinosu:
1. ycnyra je npy’keHa Ha UHULMJaTUBY KJIM]EHTA,
2. yciyra ce OJIHOCH Ha!
® aKIMje KOje Cy YKJbyU€HE y TProBarmbe Ha PeryJucaHoM TpKUITY, ogHocHO MTII unu Ha
€KBHBAJICHTHOM TPXXHIITY Tpehux 3emasba,
® WHCTPYMEHTE TPXKHINTa HOBIA, OOBE3HHWIIE W Jpyre (GopMe CeKjypUTH30BAHOT IyTra,
UCKJbYUyjyhu O0OBE3HHIIE W HHCTPYMEHTE CEKjYpUTH30BAHOT Jyra KOjH CaJpiKe
U3BeJICHN (PMHAHCH]CKU MHCTPYMEHT,
® jeIMHMIIE MHCTUTYLIM]ja KOJEKTUBHOT HHBECTHPabha U
e ocTayie cnuyHe (UHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE;
3. KIIMjeHT je jacHO YIO30pEeH Ja WHBECTHUIIMOHO JPYIITBO HeMa 00aBe3y Jia MpOIECHYje
NOJOOHOCT MPYKEHOT WK NoHYheHOT (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA WU YCIIyTe;
4. MHBECTHLMOHO JPYUITBO HUCIyHaBa 3aKOHCKE o0aBe3e y MOrjelny clpedaBama CyKoOa
UHTepeca n3Mel)y MHBECTHLIMOHOT APYIITBA U HBErOBUX KJIHMJEHATA.
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(2) Ynosopeme u3 craBa 1. Tauka 3. OBOT 4jaHa Ce MOKE JaTH Y CTaHAapAN30BaHO] (hOpMHU.

IToceOHe onpende y Be3n ca npogecHOHATHUM KJIHjeHTHMA

Yiiau 28.

(1) Ipunukom mpyxama yciayra IpoeCHOHATHOM KIHjEHTY, WHBECTHIHOHO JPYLITBO MOXKE
cMaTpaT Aa Taj KJIjeHT:

1. iMa JOBOJFHO 3HAkba W HCKYCTBA Ha MOJPY4Yjy HHBECTHpama y oapeheHe BpcTe
(MHAHCHjCKUX HWHCTpyMEHATa WM YCIyra, OJHOCHO 3Hama M HCKYCTBa IMOTPEOHHX 3a
pasyMeBame pH3WKa I[OBE3aHMX Ca TPAHCAKIMJOM WM YIPaB/bakbeM HErOBUM
noptdoaMOM, OIHOCHO OHHM Yyciayrama, TpaHCakKldjama, BpCTaMa TpaHCAKIMja WIIH
WHCTPYMEHTHMA 32 KOj€ j€ pa3BpPCTaH Kao MpOoPECUOHATHY KIIU]jCHT;

2. MOX€, Y OKBHPY YCIyre HHBECTHUIIHOHOT CaBETOBaWa KOjeé MYy TIpy’Ka HWHBECTHIIMOHO
IpYyWITBO, (UHAHCHJCKM TIOJHETH CBE pHU3MKE HWHBECTHpama CarjlaCHO CBOjUM
VMHBECTUIIMOHUM IIUJbEBUMA.

V YI'OBOP CA KNIMJEHTOM

Yiiau 29.

(1) MuBecTHIIMOHO APYIITBO j& TY’KHO J1a ca KJIMjeHTOM 3aK/by4H MHCAHH YTOBOP KOjU CAIPIKHU:

1. mpaBa u o0GaBe3e yroBOpHUX CTpaHa, IPH YeMy HUCTa MOTY OWTH yTBpl)eHa mo3uBameM Ha
JpyTa JOKyMEHTa Koja Cy JIOCTyIIHA KJIHjCHTY;

2. ocTaJe yCJIOBe M0/ KOjUMa WHBECTUIIMOHO JIPYIITBO MPYXkKa yCIyre KIWjeHTY,

3. U3jaBy KIHMjEeHTa Jla je YIO3HAT ca CajapiajeM MpaBuja IMOCIOBamka W MPABUITHHUKOM O
Tapu(¥ HHBECTHUIIMOHOT IPYIITBA MPE 3aKJby4ehba yroBopa.

(2) Kana omnamheHo WHBECTHIIMOHO JAPYIITBO MpPUMa HaJore KiHjeHaTa, yrOBOPHE CTpaHe Cy
KJIMJ€HT ¥ HHBECTUIIMOHO JAPYIITBO.

Yirau 30.

(1) WuBectuimioHo JapymTBo Hema o0aBe3y 3ak/byunMBama yropopa ca cieaehum
npodeCHOHATHIM KJIMjeHTHMa, YKOJIHMKO 3a HHX 00aB/ba yCIIyre mpHjeMa M MpeHoca Hajora,
OJTHOCHO M3BpIIICHa HAJIOTa, OJJHOCHO J0JaTHUX yCIyra MOBE3aHHX Ca IhUMa:

1. numa koja 3a mocioBambe Ha (PUHAHCHJCKOM TPXKHUILTY IMOJJIEXKY o0aBe3n o100pema,
OJHOCHO HaJ30pa O] CTpaHE HAMJICKHOI OpraHa, Kao IITO Cy: KpEAWTHE HHCTHUTYIH]E,
MHBECTUIIMOHA JAPYLITBA, Apyre (PMHAHCHjCKE MHCTUTYLHMjE UYWje TOCIOBame je 07100pHo
WIA HaJ3upe oAroBapajyhw HaJ30pHM OpraH, JIPYIITBA 3a OCHTYpame, HHCTHTYIIH]E
KOJIGKTUBHOT WMHBECTHpama U IUXOBa JPYIITBA 3a YINpaBibamke, MEH3UJCKU (OHAOBU U
BIXO0BA JAPYIITBA 3a YIpaBJbamke, AWIEPH NMPOMYKTHUX Oep3u, Kao M ocTana JIMIa Koja
Ha/I3Upe HaJJIe)KHU OpTraH;

2. PenyOnuka, ayTOHOMHE TMOKpajUHE U jeIMHUIIE JIOKAJIHE caMOoyIpaBe, Kao U JpyTre JIp:KaBe
WJIM HAIlMOHAJIHA W pernoHanHa Tena, Hapoana 6anka CpOuje u neHTpainne 0aHKe JpyTrux
IpXaBa, MehyHapoaHe W HagHAIMOHAIHE WHCTHTYIHMje, Kao mTo cy MehyHapoaHu
MoHeTapHu ¢GoHa, EBporicka nieHTpanna 0anka, EBporicka WHBeCTHIIMOHA O0aHKa W OCTaJie
CIIMYHE Mel)yHapo iHe opraHu3alyje.

(2) 3a xnamujenTte U3 cTaBa 1. OBOT 4iaHa, MHBECTUIIMOHO JPYILITBO HUje 00aBE3HO J1a MPUMEHY]e
onpende OBOr MpaBWIHHWKA KOJUM C€ JeTaJbHUjE€ pErysuiny o0aBe3e ApPYyIITBA MPOMHCAHE YII.
164., 165., 169. u 176. 3akoHa.
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Yiau 31.

(1) Ha ocHOBy yroBopa ca KJIHMjEeHTOM, WHBECTHUIIMOHO JIPYIITBO je AyXHO na koxa LleHtpamaHor
perucTpa OTBOpU pauyH (PMHAHCHJCKUX MHCTPyMEHATa 3a KJIMJE€HTa, JUPEKTHO WU MOCPEICTBOM
apyror wiana LlenrpanHor perucrpa.

(2) UsyzetHo ox craBa 1. oBoOr wiaHa, payyH (DMHAHCHjCKMX HWHCTpyMEHAaTa 3a JIMIa 32 Koja
yroBOp ca KJIMJEHTOM HHje 00aBe3aH, WHBECTUIMOHO JPYIITBO OTBapa HAa OCHOBY Hajora THX
JNUIa y ckiany ca npasuimma LleHTpaiHor peructpa.

Yrosop o ynpasbamy nopthoimomM

Yiau 32.

(1) YroBop o ympasibamy MOPT(HOIUOM KOjH MHBECTHIIMOHO JPYIITBO 3aKJ/by4yje ca KIUjEHTOM,
HApOYUTO, CaJPIKU:
1. oBnamtheme KiIHMjeHTa Ja HHBECTUIIMOHO JAPYIITBO MOKE JIa:
® 3a pauyH KJIMJEHTA YIPaBJba, OJHOCHO KyIyje U Mpojaaje GUHAHCHU]CKE UHCTPYMEHTE 0e3
HETOBE CarJlaCHOCTH,
e Harutahyje HakHaze ¥ MPOBH3H]jE 32 MPYKAKE YCIyra yrpaBibamba NOPTHOIHOM;
2. W3HOC HOBYAHUX CPEJICTaBa, OJHOCHO BpPCTa W KOJIMYMHA (DUHAHCHJCKUX HHCTPyMEHATa
KOj€ KJIMjEHT CTaBJba Ha PacIoiarame IPYIITBY;
3. OIKC MHBECTHUIIMOHE MOJUTHKE KOjy he MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO CIIPOBOJUTH KOJU CaJIPiKU:
e BpCTy (MHAHCHUJCKMX HMHCTPYMEHaTa Koju he ce KynoBaTu M3 Cpe/cTaBa KIMJEHTa U
KapaKTepUCTUKE M3/1aBalalla THX HHCTPYMEHaTa,
e HajBehy 103BOJBEHN U3HOC ylarama y (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE jeIHOT M3JaBaola U
ca UM TIOBE3aHUX JINIIA,
e JIpyre OKOJHOCTH 3Ha4ajHe 3a ofpelhBame CTereHa pU3uKa yilarama;

4. npyra orpaHuYera JUCKPELIMOHUX MTpaBa JaTUX WHBECTUIIMOHOM JPYIITBY;

5. M3HOC HaKHAJa U MPOBU3Hja U OCHOBHUIIA 32 00pauyH M HaIJIaTy UCTHX;

6. mpaBo KIIHMjeHTa Ja y CBaKOM TPEHYTKY PAacKWHE yroBOp IO/ YCIOBOM Jia Cy HCITyHEHE
npeoctaie o0aBe3e KIMjeHTa U HHBECTUIIMOHOT IPYIITBA.

(2) OpymtBo 3a ymnpaBibamke KOje KIHJEHTY MpyKa YCIYry yhpaBibamba MOPTPOIMOM HE cMe
CpelCcTBa KJIHWjeHaTa yjaraTH y WHBECTHUIIMOHE jeIWHHIIe, OJHOCHO aKIHMje WHBECTUIIHMOHHUX
(hoH0Ba KOJUM yTIpaBJba.

YroBop 0 NOKpOBUTE/bCTBY

Unan 33.
(1) YroBop 0 MOKPOBUTEIHCTBY KOjU HMHBECTHUIIMOHO JPYIITBO 3aKJbydyje Ca KIHjEHTOM,
HapO4MTO, CaIPIKU:

1. o6aBe3y MoOKpoBUTEJbA JJa OTKYIH 1IETTy €eMUCH]Y MM CaMo J€0 HeMpOoJaTHX (PMHAHCH]CKUX
MHCTpYMEHaTa J0 HCTeKa POKa 3a yIHC U YIUIaTy;

2. OATOBOPHOCT YTOBOPHUX CTpaHa y BE3W ca W3/1aBambeM (PMHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHaTa M
€MUCHOHY IIEHY, OJHOCHO KaMaTHY CTOILY,

3. moTeHIMjadHy o0aBe3y H3/JaBaolna Jjaa y ojJpeheHoM nepuogy HAKOH OTHOYHbAA
npuUMapHe Tpojaje He BPINM H3JaBamkbe WM Mpoaajy (UHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa HCTE
BpCTE;

4. onmpende o HaKHAAaMa, MPOBU3MjaMa M yCIIOBUMA Tuiahama yciayre MOKpOBUTEILCTBA.

12



(2) Kam y opranm3oBamy wH3mdaBamba (UHAHCHJCKUX HMHCTpyMEHaTa ca 00aBe30M OTKyIa
yUYeCTBYj€, Ha CTPaHU MOKPOBUTEJbA, BUIIIE MHBECTHIIMOHMUX JIPYIITaBa, OBA APYIITBA Cy AY>KHA
Ja 3aKkJbyuye mocebaH yroBop kojuM ypelyjy mehycoOna mpaBa m oOaBe3e u yTBphyjy jeaHO
WHBECTULMOHO JAPYIITBO KAao TJIABHOT OpraHu3aTopa AMCTpUOYLHMje, KOjH MOTIHCYje YrOBOp ca
W371aBAOIEM.

YroBop 0 nozajM/buBamy

Unan 34.
(1) MHBeCTUIIMOHO OPYHITBO MOXE I103ajMJBUBATH, IPYrOM KIHUJjEHTY, IPYroM HHBECTHUIIMOHOM
JPYIITBY WIXA KPEIUTHO] HHCTUTYLUjH WwiaHy LleHTpanHor peructpa GpuHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE:
1. 4ymju je 3aKOHUTH UMaJAIl TO JPYIITBO;

2. YMjH je 3aKOHUTHU UMaJiall KJIMjeHT ca KOjUM JPYIITBO HMa 3aKJby4eH YTrOBOP O:

e Bohewmy pauyHa (UHAHCHUJCKUX HWHCTPYMEHATa, IMOJ YCIOBOM Ja ca THM KIIHJEHTOM
3aKJbYYd YTOBOp O TO3ajMJbUBAlky WIM Ja Ta je KIHMJEHT OBJIACTHO HAa TO MHCAHUM
oBianhemeM,

e ympaB/balby KOJUM J€ YroBOpeHa M MOryhHOCT 103ajMJbUBaka (PUHAHCH]CKUX
MHCTpyMeHaTa KIIMjeHTa,

(2) uBecTHLIMOHO IPYIITBO MOKE M033jMJbUBATH (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE O] KIJIMjeHTa 3a
CBOj padyH YKOJIMKO Cy UCITyE€HH YCIIOBU M3 CcTaBa 1. Tauka 2. OBOT WiaHa.

(3) MaBecTHIIMOHO JPYIITBO MOXE 3a pauyyH KIHWjEHTa MOCPEIOBATH y 3aKJbY4CHY YroBopa O
103ajMJbUBaBky (DMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.

(4) OuHAaHCHjCKM MHCTPYMEHTH Ha KOjUMa j€ KOHCTHTYHCAHO IPaBO 3aJI0Te, OJHOCHO YHjH je
MIPOMET OTPaHUYEH, HE MOTY OUTH MpPEJMET YyroBOpa O 3ajMy.

Yiian 35.

(1) YroBop 0 mo3ajMibuBamy, 0HOCHO OBIaNINeme 3a M03ajMIbUBAE, HAPOUUTO, CaJIPIKH:
1. melhycoOHa npaBa u 0OaBe3e YrOBOPHUX CTPaHa;

2. CFl xox u ISIN Opoj wnm npyry MelhyHapoAHO TpU3HATY O3HAKY U KOJIHUUHY
(MHAHCH)CKUX MHCTPYMEHATa KOj! C€ MOTY TI033jMJbUBATH, OJJTHOCHO KOjH C€ TI03ajMJbY]Y;

3. Tpajame yroBopa, a Koje He MOKe OUTH JAyXkKe O] TOJIUHY JIaHa,
4. Bpeme Ha Koje ce ()MHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH KIIMj€HTa MOTY JIaBaTH Ha 3ajaM, OJHOCHO
BpEMe Ha KOje€ Ce OHU M03a]MJbY]V;

5. opnamheme Koje KIUjeHT Jaje WHBECTHIIMOHOM JPYIITBY Ja U3BPIIM MPEHOC
(UHAHCH)CKMX MHCTPYMEHATa Ha KOje Ce yTOBOP OJHOCH;

6. onmpenOe o HaKHAJama, MPOBHU3UjaMa M yCJIoBUMa Tutahamba.
(2) MHBECTUIIMOHO IPYINTBO je MYXKHO Ja HajKacHUje HapeJIHOT PajJHOr JaHa O] JaHa MPEeHOCca

(UHAHCHjCKUX MHCTPyMEHATa ca padyHa KIMjeHTa 00aBeCTH TOT KIMjeHTa O JaTyMy MpeHoca,
KOJIMYMHH NPEHETUX MHCTPYMEHATa U BPEeMEHY Ha KOj€ Cy HHCTPYMEHTH M03aMJbEHH.

Ynan 36.
(1) Ucnymeme obaBe3a 3ajMonpuMiia Mopa outu 00e30eh)eHo maBameM 3aiore.

(2) Axo 3ajmompuMal; HE H3MHPH O JOCIEIOCTH CBOjy o0aBe3y HacTaly W3 yroBopa o
M03ajMJbHBaKY, 3ajMOJIAaBaIl MOXE OJPEIUTH BPETHOCT CBOT IMOTPaKMBamka y OJHOCY Ha
BpeIHOCT (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa KOjy Cy OHM MMAaJI Ha JIaH 3aKJby4eHa TOT YTOBOpa WIIH
Ha JIaH MCIyHhekha 00aBe3e 3ajMOINPHUMIIA U MPOJATH MPEAMET 3aJ0re y CKIaay ca MporucuMa
KojuMa ce ypelhyjy oOuraiimonu oTHOCH.
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VI U3BPIIABAIBE HAJIOT'A KIIMJEHATA

ITPUIEM HAJIOT' A KJIMJEHATA

MecTto npujema Hajiora KjimjeHara

Ynan 37.

(1) MaBecTHIIMOHO IPYIITBO MOJKE J1a IPUMa HAJIOTe KIIUjeHarTa y:
1. cenumry;
2. OpPraHHU3aIIOHOM JICTY;
3. ¢unmjany,
4. TOCJIOBHUM MPOCTOpHjaMa OBJIAIINEHOT HHBECTULIMOHOT JAPYLITBA.
(2) Hamor kimujeHTa ce cMaTtpa MPUMJBEHHM Kajla je MPUMJBCH y CEAUIITY HWHBECTHUIIMOHOT

IpYIITBA WIA HEHETOBO] (WIHMjalid, OJHOCHO OPraHW3alMOHOM ey KOju WMajy J03BOIY 3a
W3BpIIICHE HAJIOTA.

Yrosop ca opjamheHUM MHBECTHIIMOHUM JIPYIITBOM

Unan 38.
(1) BakspyunBame yrosopa u3mel)y WHBECTHIIMOHOT JPYIITBA W OBJIAMINCHOT WHBECTHUIIMOHOT
JpYIITBA je MOTyhe jeTMHO YKOJIUKO TO:

1. He ycrioBJbaBa HAIUIATy HAaKHA/Na WJIM JPYTUX TPOIIKOBA OJ KJIHMjEHTAa Y U3HOCY KOjH je€
BUIIIN O] HAKHAJIa KOje OM KJIMjeHT TUIATHO J1a j€ MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO MPYKUIIO YCIYTE;

2. HE MOXe Y3POKOBaTH HENOTPEOHE MOCIOBHE PU3HKE WHBECTUIIMOHOM JPYIITBY;
3. He MO’Ke 3HAYajHO YTPO3UTH KBATUTET YHYTPAIIHE KOHTPOJIE;
4. omoryhasa Hamzop Komucuju.

(2) YroBopom u3 craBa 1. OBOT 4jiaHa je HEOMXOAHO YPEIUTH:
1. pok 1 HauUMH Ha KOjH C€ MPEHOCH HAJIOT KIIMjeHTa HHBECTUIIHOHOM APYIITBY;
2. na je oBiamheHo MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO:
® JIy’)KHO JIa KIHMjEHTY MPYKH YIO30peHe y MOrIey pOoKa W MpHjeMa Hajora IpOIHCaHO
yinaHoM 41. oBOr mpaBUIIHUKA,
e OJrOBOPHO 3a MOTIIYHOCT U TaYHOCT MpocieleHux nmoaaraxa,
e JY)XHO Jla YyBa, Kao TOCJIOBHY TajHY, MMOJATKe O KIMjeHTY WHBECTHIMOHOT IPYIITBA U
HETOBUM HAJIO3UMa,
3. J1a M’HBECTUITMOHO JPYIITBO KOjeM ce IPEHOCH HaJIOT:
e Hema o0aBe3y Jla UCTIHTYje TAYHOCT U MOTITYHOCT IO/IaTaka MPUMIBEHHX O] OBJIAmheHor
WHBECTHIIMOHOT JIPYIITBA,
® KOpHUCTU MH(OPMALHje O KIHjEHTY,
® CHOCH OJITOBOPHOCT 32 M3BPIICHE TPAHCAKIMje HA OCHOBY HAJIOTa;
4. mocTymname y Cclly4yajy IpUroBopa M peKkiiaMaliija moTeHIMjaTHIX U ocTojehux KiujeHara.

Yiam 39.

VY cnywajy HMHBECTHIIMOHOT JpyIITBAa Koje Tmpocielyje Hamore Ha W3BpLICHE APYroM
WHBECTUIITMOHOM JIPYIITBY CXOJHO CE€ MPUMEBY]y ojpeade uiaHa 38. OBOT MpaBUITHHUKA.
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Hauynn npujema Hastora kjimnjeHara

Ynan 40.

(1) MuBecTHLIMOHO IPYIITBO MOXKE J1a IPUMa HAJIOre KJIMjeHaTa jJare:
1. menocpenHo;

2. TenedoHOM, TenedakcoM W SICKTPOHCKUM ITyTeM, YKOJIHMKO j& TO IpeaBUheHO yTOBOPOM
ca KJIMJCHTOM.

(2) YV cnywajy mpujema Haiora Ha Ha4MH U3 cTaBa |. Tayka 2. OBOI' WiaHA, WHBECTHIHOHO
JPYIITBO je AY>KHO Ja NpuUMemYyje oaropapajyhe MexaHus3Mme 3allTHTe, Kao TO Cy ypehaju 3a
CHHMame, paau obe30ehiBama TaYHOCTH M MOY3/1aHOCTH HAJIOra y €BUJICHINJU MHBECTUIIHOHOT
JIpYLITBA.

Yiran 41.

(1) Kana ¢unmjana koja HeMa CTAaTyC MPABHOT JIMILA WM OPraHU3AIMOHU JI€0 WHBECTUIIMOHOT
JpYUITBA, KOjU HEMajy IO3BOJIy 3a HM3BpIICH-EC HAIOTa, NMPHME HAJOT KIWjEHTa, IYXHH Cy Ja
KIIMjEHTa YIo30pe:

1. na Hemajy 103BOJTy 3a U3BPILEHE HAJIOTA;
2. Ha poK y Kojem he Hanor ctuhu y MHBECTUIIMOHO APYIITBO;
3. J1a ce HaJor cMaTpa NPUMJBEHUM I10 PHjeMy Y HHBECTUIIOHO APYIITBO.
(2) OGaBe3a ymo3opema KiIMjeHTAa W3 CTaBa l. OBOI' 4iaHa CXOAHO C€ IpUMEHYyje U Ha

WHBECTUIIMOHO JIPYIITBO KOje UMa caMO J03BOJy 3a MPHUjeM H IMPEHOC Halora u Koje mpociehyje
HAJIOTe KJIMjeHaTa Ha U3BPIICHE IPYrOM HHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY.

EBuneHnuja npuM/beHNX HAJIOTa

Yitau 42.

(1) VHBecTHIIMOHO APYWITBO je IYXHO Jia BOJM KEUTY HAalora y Kojy ce, oaMax 1o HpHjemy,
YIHCYjy HaJO03H4, YKIbYyUyjyhH U Hajore KOoju ce MpeHoce Ha MU3BPIICHE APYroM HHBECTUIIHOHOM
JPYLITBY, N3MEHE M OTIO3MBH HAJIOTA.

(2) NuBecTHIMOHO APYIITBO je JYXKHO Jla KEbMTY HAlora BOJHM Y EJIEKTPOHCKOM OOJIHKY, Ha
HAYUH KOjH CIpeuaBa HaKHAIHY U3MEHY YHETHX IOJaTaKa.

Yiau 43.

(1) Ksbura Hamora MHBECTUIIHOHOT JIPYIITBA, HAPOUMTO, Caapku cieaehe momarke:
. M€ | MPE3UMe/TIOCIIOBHO UME WIIH JpyTa 03HAKa KITUjeHTa,
. M€ U TIPE3UME/TIOCTIOBHO MIME WJIM O3HAKa JIMIIA KOja 3aCTyNajy KJIHjeHTa;
. peanu Opoj HAJIOTa,
. 1IaTyM W Ta9HO BpeMe MpHjeMa HaJlora, H3MEHE M OI03MBa HAJIOTA,;

1

2

3

4

5. uneHTuduUKaMOHy 03HaKy (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA;

6. 1eHy MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA M O3HAKY BaIYTE y KOjOj j& H3pakeHa IICHa;
7. Konmu4uuHYy (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA;

8. KymoBHY, OTHOCHO IPOJIajHy O3HAKY;

9. mpupoay Hajora yKOJHKO C€ He Payl O MPOJAjHOM HITH KYITIOBHOM HAJIOTY;
10. Bpcry Hauora;

11. craryc Hanora;

12. cBe ocrasne mojeAMHOCTH, YCIIOBH U YIIYTCTBA Y BE3U Ca U3BPIICHEM HAJIOTa.
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(2) Kaga WHBECTHIIMOHO MAPYIITBO MPEHOCH HAJIOTe HAa H3BPIICHE JIPYroM HHBECTHIIMOHOM
JIPYIUTBY, KEbUTa HAJIOTa CaApPKU U:

1. ume 1 Mpe3nuMe/TIOCIOBHO UME WIIH IPYTY O3HAKY KIIMjEHTA;

2. TIOCJIOBHO UM€ WJIM APYTY 03HAKy WHBECTULIMOHOT JAPYIITBA KOjEM j€ HAJIOT IPEHET;
3. IaTyM U Ta4HO BpeMe IIPEHOCA HAJIora, OJHOCHO U3MEHE HAJIOra,

4. ycioBe npeHoca Hajora.

[HoTBpaa o npuxBaTamy,
O/THOCHO 0/10Mjalby U3BPIIEHA HAJIOTA KJIMjeHTa

Ynan 44.
MHBECTUITMOHO APYIITBO j& JYXKHO J1a KJIIMJEHTY OJIMaX, a HajKacHHje cieneher pagHor gaHa O
JlaHa MpHUjeMa HaJlora, IyTeM TPajHOT Mer]ja, JOCTaBU 00aBEIITCHE O:
1. BpeMeHy U MecCTy MpHjeMa HaJlora, H3MEHE WM OM03MBa HAJIOTa,
2. mpuxBaTamy WIK 0J01jamky W3BpIICHA HAJIOTa, y3 HaBoheme pa3iora o0ujama H3BpLICHA.

Pa3no3u 3a on0ujame U3BpLICHa HAJIOTA KJIMjeHTA

Yitau 45.

(1) VuBecTUIIMOHO APYIITBO je IYXKHO Ja OJ0Mje M3BPIICHE HAJora 3a KyMOBHHY, OJHOCHO
poJajy u Ja o ToMe, 0e3 ojuiarama, obaBectd KoMucujy, yKoiauko uma pasziora 3a OCHOBAaHY
CYMIbY J1a OM M3BpPULICHEM TaKBOT HAJIOTa:

1. 6une npekpieHe oapendoe 3aKoHa WM 3aKOHA KOJUM ce ypehyje crpedaBame mpama HOBIIA
U pUHAHCHPAHE TEPOPU3MA;

2. OWJIO YYUEHCHO JIeJI0 KaKIBMBO IO 3aKOHY Ka0 KPUBUYHO N0, MPUBPEIHN MPECTYH HIIH
NPEKPINaj.

(2) Mpunukom yTBphHBama OKOIHOCTH M3 CTaBa l. OBOT ujiaHa, HHBECTUIIMOHO IPYIITBO MOXE
KOPHUCTHUTH COTICTBEHE MH(OpMaIFje, OHOCHO MH(pOpMaIHje Koje T00Hje O] CBOjUX KJIMjeHaTa
WK TIOTSHIMjaTHUX KIIMjeHaTa, OCHM YKOJHKO UMa Ca3Hama MM Ou Tpebasio Ja uMa casHamba Ja
Cy TakBe MH(OpMaIMje OUUTIICTHO 3acTaperie, HeTaYHe WU HETOTITyHe.

Yiian 46.

(1) NaBeCTHIIMOHO IPYIITBO MOXKE OJIOMTH M3BPIICHE

1. Hanora 3a KymoBHHY, YKOJMKO YTBPJHM Ja Ha HOBYAHOM PadyHY KJIMjeHTa HEMa JIOBOJHHO
cpelicTaBa NOTPEOHUX 3a U3MUPEHE 00aBe3a HACTaINX MO0 OCHOBY U3BpIIEHa TOT HAJIOTra;

2. HaJjora 3a Mpo/ajy, YKOJIMKO YTBPAM Ja KIHjeHT Ha padyyHy (PMHAHCH]CKMX HHCTpyMEHAaTa
HeMa JIOBOJbHO HMHCTPyMEHaTa MOTPEOHMX 3a M3MHUpEHme o0aBe3a HACTATUX MO OCHOBY
U3BpLIeHa HAJora.

(2) VuBecTHIIMOHO APYHITBO HHjE IYXHO Ja OJI0Hje W3BPIICHE HAJIOra, YKOJHKO C€ HaJor
KJ'II/Ij C€HTAa MOXKC U3BPIINUTH:
1. on peann3oBaHUX, a HECATTUPAHUX TPAHCAKIIH]a;

2. MaBamkeM 3ajMa KJIHMJEHTY OJI CTpaHe WHBECTHUIIMOHOT JPYINTBa, a HAa OCHOBY Bakehmx
MPOIHCA;

3. mo3ajMJbuBamkeM (MHAHCHJCKUX HMHCTpyMEHaTa y CKJaay ca NpaBWiInMa Koja ypehyjy
103ajMJbUBakbe (PMHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATA;
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HAJIIOBOJ/bHHUJE U3BPHIEILE HAJIOT'A

Ynag 47.

(1) MuBecTHIMOHO APYIITBO, KOj€ MPYIKa yCIyre U3BPIICHA HAJIOTa 3a pauyyH KJIHMjEHTa, j€ JTy>KHO
Jla YCTAaHOBU MeEpe M CUCTEME 3a Op30, MOIMITEHO M e(pUKACHO M3BPIICHE HAIOra KIHjeHaTa y
OJTHOCY Ha HAJIOTe OCTAJIMX KJIMjeHATa WM TOT HHBECTHIIMOHOT JPYIITBA.
(2) 3a usBpIICHE HallOra y CKJIaay ca CTaBOM 1. OBOT 4iaHa, HHBECTUI[MOHO JPYIITBO j€ Jy>KHO
na:
1. undopmarnmje U3 Haymora Koju Tpeda na Oyjae U3BPIICH 3a pauyyH KJIUj€HTA OJMax U Ta4HO
YHECE Yy KIbUTY HAJIOTa;

2. oiMax U3BpIIaBa CIMYHE HAJIOTE KIIMjEHTa y CKJIady ca BpEMEHOM KaJia je PUMUIO HaJIoTe,
OCHUM YKOJIMKO YCJOBH KOjU TpeoBial)yjy Ha TPXKUIUTY WIM KapaKTEPHCTHUKE HAJIOTa TO
oneMoryhaBajy Win HHTEpeCH KIMjeHTa HalaXy JApyrauynje MoCTyIambe;

3. o/IMax M Ta4yHO pPa3BPCTaBa HAJIOTE M3BPIICHE 33 PauyH KJIMjCHTA,

4. mpemy3Me CBE HEONMXOIHE aKTUBHOCTH MOTpeOHE paau obOe30Oehema maa cBU (QUHAHCH]CKU
WHCTPYMEHTH WJIM HOBUYaHA CPEJICTBA KIIMjEeHTa NPUMJIbEHA MPUIMKOM callpama 00aBe3a
10 OCHOBY M3BpIICHOI Hajora, Oyay OJIarOBpeMEHO M YpEeaHO mpebaueHH Ha padyH
oarosapajyher kiujeHTa,

5. obaBecTH KJIMjeHTa O CBUM 3Ha4ajHUM TOTEIMIKohama y Be3u ca M3BPIICHEM HAJIOTa, 0JMax
0 Ca3HaBYy UCTHX.

DaKkTOpH peJieBAHTHHU 32 U3BPILIEHE HAJIOra
10/1 HAjIIOBO/bHUJUM YCJIOBHUMA

Unan 48.
(1) MaBeCTUIIMOHO IPYIITBO je TyXKHO Ja, MPHUIAKOM U3BpIICHa HAJIOora KIHjeHTa, Ipeay3Me CBe
AKTUBHOCTH MOTpeOHE 3a MOCTU3ak¢ HAjTIOBOJbHHU]ET HCXO0/1a 3a KIIUjeHTa, a y3umajyhu y 003up:
1. neny (hMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA;
TPOUIKOBE, Op3MHY U MOTYNHOCT U3BpILIEHA,
TpoIIKoBe, Op3uHy U BepoBaTHOhyY canaupama,
BEJINYMHY, BPCTY U TIPUPOJTY HAJIOTa U

ok~ w

CBC APYT'C OKOJIHOCTH PCIICBAHTHE 3a U3BPUICHC HAJIOTA.

(2) Kaja MHBECTUIIMOHO JPYIITBO MPUMH HAJIOT KJIHjEHTa ca MOCEOHUM YIyTCTBHMA 32 HErOBO
U3BpIIEH-E, APYIITBO je Iy’KHO J1a cTaB l. OBOr wiaHa MOLITYje y MepHU y Kojoj he y moTtmyHocTn
OWTH HCIONITOBaHA YNYTCTBAa KJIMjEHTa, a MaJior KJIMJEHTa U Jla yno3opu na he Haior Outu
U3BpIIEH CarjlacHO YIyTCTBUMAa KIIMjeHTa, a He y CKJIajay ca MOJIMTUKama JpyIITBa y Be3H ca
W3BpLICHEM HAJIoTa MOJ HajTIOBOJbHUJUM YCIIOBUMA.

Uian 49.
(1) MuBecTHIIMOHO APYIITBO je AYXKHO Ja, IPUINKOM yTBphHBama 3Hauaja (hakTopa peieBaHTHUX
3a U3BPIIEHE HAIOTA KIUjeHTa, y3Me Yy 003up cienehe kpurepujyme:

1. xapakTepuCTHKe KIIMjEeHTa, YKJbY4dyjyhu M BeroBo pa3BpcraBame Ha MPO(ECHOHAIHOT U
MaJior KJIMjEHTa;

2. KapaKTEPHUCTHKE Hajora KJIMjeHTa;
3. KapakTepuCcTHKe (PHMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA Ha KOJHU C€ HAJIOT OJTHOCH;
4. KapaKTepUCTHUKE MECTa TProBama Ha KOjiMa C€ HaJIOT MOKE H3BPIIUTH.
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(2) Y noctynky mporieHe MecTa TProBama Ha KOjuMa OM HaJIoT KJIMjeHTa MOTrao OWTH U3BPIIEH Ha
HAYWH J1a C€ TOCTUTHE HAJIIOBOJFHUJU UCXO/I, MHBECTUIIMOHO JPYIITBO j& AYKHO Ja y3Me Y 003Up
CBOj€ MIPOBU3H]j€ U HaKHAJIEC M3BPIIICHA HAJIOra Ha CBAKOM OJ1 TUX MOTYhHX MecTa TproBama.

(3) MuBecTumono npymTBo He cMe yTBphuBaTH M HariahuBaTH CBOje MPOBU3MjEC M HAKHAJC Ha
Ha4yuH KOju OW JIOBEO JI0 HEONpaBJaHE HEJeTHAKOCTH M3Mel)y MecTa TproBama Ha KOjuMa ce
HAJIOT MOY€E U3PIIUTH.

I/IsBpme}Le HaJiora MmaJjor K.]'[I/IjeHTa

Yiran 50.

[TocTu3ame HajMIOBOJBPHH]ET MCXOJa 3a MAJIOT KJIWjEeHTa, WHBECTHIIMOHO IPYIITBO YTBphyje y
OJIHOCY Ha YKYITHE TPOIIKOBE TPaHCaKIHje, KOju 00yxBaTajy:
1. neny ¢puHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,
2. CBE TPOIIKOBE JWPEKTHO MOBE3aHE Ca H3BPIICHEM HAJIOTa KOje CHOCH KIHUjeHT, KOjU
YKJbY4yjy MPOBU3HjE, OJHOCHO HAKHAJIC:
® MecTa TProBama,
® 33 KIIMPHHT ¥ CaJIUpamkhe TPAHCAKITH]e,
® VHBECTHUIMOHOT APYIITBA,
e Koje ce mahajy TpehuM JIuIMMa Koja cy yKJbydeHa y U3BPIICHE HAJIOTA.

IMocTH3ame HAJIOBO/bHUjET UCXO0/A
NPUJIHKOM MPYKamka ycJIyra npujeMa u npeHoca Hajiora

Unan 51.
(1) VHBecTHIIMOHO IPYIITBO je MYXKHO Ja MOCTyHa y HajooJbeM WHTEpecy KiHjeHaTa W Kaja
HAJIOTe /1aje Ha U3BPIIEH-E IPYTOM HHBECTUIIMOHOM JIPYLITBY.
(2) VHBecTHIIMOHO APYIITBO je, paju HCIymemha o0aBe3e W3 craBa 1. OBOr uiaHa, JYXHO Ja
npeay3uMa Mepe Kojuma:

1. 06e30ehyje moctuzame Hajboser Moryher edekra 3a KiMjeHTa Bojaehu padyHa o
dakToprMa peleBaHTHUM 3a U3BpIIEHE Hajora M KpUTEpPHjyMHMa Ha OCHOBY KOjUX cC€
onpehyje 3Hauaj TUX (akropa,

2. 00e30elyje momroBame MPUOPUTETA YIIYTCTBA KJIMJ€HTA Y OJJHOCY Ha MOJUTUKY JAPYLITBA Y
BE3M Ca U3BPIICHEM Hajora 1oJ HajlloBOJbHUJUM YCIOBHUMA.

IMomTHKe U3BPLIEHA HAJIOTA MO/ HAjIIOBO/bHUjUM YCJI0BUMA

Yiau 52.

(1) NuBecTUIIMOHO APYIITBO j€ AYyKHO Jla YCTAHOBH U CIPOBOAM e(UKACHE CHCTEME, a HAPOUHUTO
MOJUTUKE KOjUMa Cce, TPWIMKOM M3BpILICHAa Hajora KIWjeHTa, OMOryhyje mocCTH3ame
HajJIIOBOJbHU]ET MCXO0/1a 32 KJIH]eHTa.

(2) MomuTHKe U3BpIIICHE HAJIOTA MOPajy Ja CaapxKe:

1. unpopmanuje o 3Ha4ajy KOjU MHBECTHLIMOHO JAPYLITBO Npuiaje (pakropuma pereBaHTHUM
3a W3BpLICHE HAIOra, a y CKIagy ca KpUTEpHjuUMa IPOMHCAHWM OBUM IIPABHIHHUKOM,
OJTHOCHO IMTOCTYTIKOM M HAUMHOM Ha KOjU APYIITBO YTBphyje 3Hauaj TUX pakTopa;

2. uadopMalje 0 Pa3TUUUTUM MECTHMA Ha KOjUMAa WHBECTHLMOHO IPYIITBO H3BpIIaBa
Hajore KivjeHara u (pakTopuMa Koju yTU4dy Ha u300p onarorapajyher mecra 3a U3BpIICHE
HAJIOTa M TO 3a CBAKy KJIacy (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA;

3. ymo3opeme Ja CBAaKO IMOCEOHO YIYTCTBO KIHMjeHTa, ¢ 003UpoM Ha (akTope KOju cy
o0yxBaheHH THM YIIyTCTBOM, MOXE OHEMOTYNHTH WHBECTHUIIMOHO [pYIITBO 1a, Kajaa
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W3BpIIaBa HAJIOT TOT KIHMjEHTAa, Mpeay3Me KOpake Koje je TpOIUCaao y TOJUTHIIN
U3BpILaBamka HAJIora y CBPXy MOCTH3amba HajIIOBOJbHU)ET MCX0/1a 32 KIIMjEHTA.

Yiam 53.

(1) MuBecTHLIMOHO APYIITBO j& TY’KHO J1a, IPE M3BPIICHA HAJIOTa:

1. ymo3Ha KiMjeHTa ca TOJUTHKaMa W3BpIICHA Hajora, Mpu 4YeMy MalloM KIHjeHTY Te
MOJIUTUKE MOpa J1a IIPYKHU U Ha TPAJHOM MEIH]y,;

2. yno3opu KiMjeHTa Ha MoryhHoctu, npeasulieHe HOJIMTHKaMa 3a U3BPILEHE HAJIOra, Ja
HAJIO3U MOTY OMTH M3BPIICHU BaH PETYJIUCAHOT TPXKHIITA, ogHOocHO MTII;

3. ox kiWjeHTa J00Mje IMUCAHE CarJlaCHOCTH Ha TOJIMTHKE H3BpIICHA HAJOra, OJHOCHO
moryhHocTH 13 cTaBa 1. Tauka 2., IpU YeMy TaKBE CarJlaCHOCTH MOTY OUTH M CaCTaBHH JI€0
yroBOpa ca KJIHjeHTOM.

(2) KamjeHT MOKe CarjlaCHOCT y BE3HM Ca HM3BPIICHEM HAJlora BaH PEryJHCAHOT TPIKHIITA,
onnocao MTII naTtu 3a cBe Wi 3a CBaKy MOjeMHAYHY TPAHCAKIIH]Y.

Yirau 54.

WHBECTULIMOHO IPYIITBO j€ AYKHO J1a:

1. mpatu epUKaCHOCT MONUTHKA M3BpIIABamba HAJIOra Kako OM Ha BpeMe HIACHTH(HKOBAIO U
OTKJIOHHJIO HEJIOCTATKE,;

2. PEIOBHO, a HajMame jeJaHIyT TOJUIIEbE, HPOICHYje Ja JIM Ce Ha MECTHMMa H3BpIICHA
HAJIOTa, HaBEJICHUM Y TMOJMTHKaMa M3BpIICHA HaJora, MOCTHXKY Hajoossn Moryhu edextu
3a KJIMjEHTE U J1a JIU j€ TOTPeOHO U3BPIIUTH U3MEHE Y MOCTOjehrM MONUTHKAMA;

3. obagBerTaBa KJIMjeHTE O CBUM 3Ha4ajHUM IPOMEHaMa y Be3U Ca HAUMHOM HJIU MOJUTHKaMa
U3BpILEHA HAJIOIa;

4. KIMjeHTUMa, Ha FHUXOB 3aXTEB, JOKAKE J1a je HHUXOBE HAJOre M3BPIIWIO Yy CKIAQIy ca
MOJIUTUKaMa JAPYyIITBA O U3BPIICHY HAJOTa.

N3Bpmieme HasI0ra KJIMjeHTa ca JUMUATOM

Yan 55.

(1) Kama ce wHajor kiMjeHTa ca JIMMHTOM 3a KYINOBHHY WIH TPOJa)y (DUHAHCHjCKHX
MHCTPYMEHATa KOjU Cy YKJbYUEHH y TProBame Ha peryjiucaHoM TpKumTy, ogHocHo MTII He
MOXK€ OJMax W3BpIIMTH, UMajyhu y Buay TpeHyTHO mpeosnalyjyhe ycioBe Ha TpXKULITY,
MHBECTULIMOHO JIPYIITBO je TY>KHO Jia Mpeay3Me Mepe 3a M3BpLIeHE Hajlora y Hajkpahem poky,
OCHUM YKOJIMKO OJ1 KJIMjeHTa HUje OO0 Ipyraunja yImyTCTBa Y Be3H ca U3BpIICHEM HAJIOra.

(2) IMox mepama u3 craBa 1. oBOT WiaHa ce MOApa3yMeBa Jia je MHBECTHIIMOHO JPYIITBO OJMax IO
[IPUXBaTalky W3BpIICHA HAJIOra, UCTH 00JaBMJIO HAa HA4YMH Ja jeé HaJIOr I0CTa0 JAKO JOCTYMaH
OCTaJIMM YYECHUIIMMA Ha TPXKUILTY, a IITO MOAPa3yMeBa:

1. mpocnehuBame Hamora ca JMMUTOM Ha peryjucaHo Tpxkuire, ogHocHo MTII koju uma
CUCTEM TProBama KOju Ce 3aCHMBA HA KEHHU3U HAJIOTa,

2. o0jaBJpbMBaK€ HaAJOra OJIMAaX, a M3BPIICHE YUM TO TPXKHUIIHU YCIOBH JO3BOJIE, IITO

IPETIOCTaBJba MPeIy3UMame Mepa

® HEONXOIHUX 3a 00e30ehuBame moy3naHocTy nHpopMaIrja Koje ce 00jaBibyjy U BUXOB
CTaJlaH HaJ30p KaKo OW ce, 0JIMax HAKOH IITO CE youe, KOPUTOBaJle €BEHTYaTHE IPEIIIKe,

e KOje OJaKIajy KOHCONMIAaNWjy HHPopMalMja ca HCTOBETHUM HH(popManujamMa u3
JPYTHX H3BOPA,

e koje omoryhaBajy moctymHocT wH(OpMaIyja JaBHOCTH TOJl JEIHAKUM YCJIOBHMMa Ha
KOMEPIIHjaJTHOj OCHOBH y3 TIPUXBATJFUB TPOIIIAK.
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(3) MuBecTrMOHO APYHITBO HeMma 00aBe3y O0OjaBJbMBama HaOra ca JUMHTOM, Kajaa Hajaor
npesnasu yoOudajeHy BeJTHUMHY TPXKHUILTA YTBpheHy MpaBUIMMa PEryIMCaHOT TPKUIITA, OJHOCHO

MTII.

[puapyxuBame U pa3BpcTaBambe HAJIOra

Yiiau 56.

(1) MuBecTHIIMOHO APYHITBO MOXKE MpHXBalieHH HAJIOT KIIMjeHTa WM JUJICPCKH HAJIOT J1a U3BPIIH
NPUIPYKUBABEM JIPYTOM NMpHXxBaleHOM HAJIOTY KJIMjE€HTa, CaMO YKOJIHKO:

1. UHBECTHLIMOHO APYIITBO MMa e(UKACHE MOJUTHUKE 3a Pa3BpCTaBam€ HAIOra, KOjuMma ce
JIOBOJBHO Tpernu3HO ypelyjy KOPEeKTHO NPHUAPYKHBAKE M Pa3BpCTaBamkbe Hajora, IITO
noce0HO yKIby4yje:
® HAYMH HAa KOjU KOJIMYHMHA ¥ [IeHA HABEJCHE Y HAJIOTY YTHUY Ha pa3BpPCTaBambE U
® HAYMH [TOCTYTAamka ca JSTUMHUYHO N3BPIICHUM HAI031UMAa;

2. je Mayo BepoBaTHO jaa he mpuApyXHBame Hajlora IITETUTH WHTEpecCHMMa OWIIO Kojer
KJIMJEHTA YHJU C€ HAJIOT IPHIPYKY]je;

3. MHBECTHUIIMOHO JPYIITBO YIO30PH CBAKOT KJIHMjEHTA, YMjH C€ HAJO3U NPHIPYKY]Y, la OU
NpUAPYKUBAbE HAJIOra MOIJIO IITETUTH MHTEPECHMA KJIMjEHTa Y OJHOCY Ha MOjeAMHAYHU
HAJIOT.

(2) Kaga ce 30upHHM HaJIOT, HACTA0 MPUAPYKHBAKBEM jEAHOT WM BHUIIE NpuxBalieHMX Hajiora
KJIMjeHaTa, JeTUMHUYHO U3BPIIM, UHBECTULIMOHO JPYLITBO je AYXKHO Ja OJHOCHE TpaHCaKlHje
pa3BpcTa y CKIIaay ca CBOjUM IOJIMTHKAMa 33 Pa3BpCTaBambe HAJIOTA.

IIpuapyxuBame u pa3BpcTaBame JHJICPCKUX HAJIOTa

Yrau 57.
(1) uBeCTUIIMOHO APYIITBO KOje AMICPCKUA HAJIOT MPUAPYKYje jeTHOM MM BUIlIE MpuXBaheHUX
Hajiora KJIMjeHTa:
1. He cMe pa3BpcTaTH HAJIOTE HA HAYMH KOjU OU IITETHO KIIMjEHTY,

2. je IyXXHO JAa, y CIy4ajy JeIUMHUYHOT M3BpIICHA MPHUIPYKEHOT HAlloTa, paBpCcTa IUJIepCKe
HAJIOTe Ha HAYMH J]a KJIUJeHT UMa MPEAHOCT Y OJIHOCY HAa MHBECTHIIMOHO JPYIITBO;

3. je OyXHO Ja, CBOJUM TIIOJIMTHKamMa 3a pa3BpCTaBamke Halora oHeMmMoryhu IOHOBHA
pa3BpCcTaBama IWIEPCKUX Halora Koje Cy H3BpIICHEe y KOMOWHAIMju C TpuxBaheHHM
HaJIO3UMa KITMjeHTa Ha HA4MH KOjH je IITETaH 3a KJIMjEeHTa.

(2) UsyzeTHo ox cTaBa 1. Tauka 2. OBOT 4iIaHa, MHBECTUIIMOHO JPYIITBO MOXE MPOMOPIUOHATHO
pa3BpCTaTH IUICPCKU HAJIOT, a CarJIaCHO CBOJUM IIOJIMTHKAaMa 3a Pa3BPCTAaBamE HAJOra, CaMo
YKOJIMKO MOXe€ Ja JIoKaxe aa 0e3 KoMOWHanuje JUIepCKOT Hajlora ca NMpuxBaheHHM HajIorom
KITMjeHTa!

1. He 6u 6uno moryhe U3BpIIUTH NpUXBaheHN HAJIOT KJIMjEHTA M0 TaKO MOBOJHHUM YCIOBUMA;

2. yorte He Ou Omito Moryhe U3BPIIUTH HAJIOT KJIMjEeHTA.

EBUJIEHIINJA O U3BPHIEHUM TPAHCAKLIUJAMA

Yjiau 58.

(1) ViHBecTUIIMOHO IPYLITBO je AYXKHO Ja, Yy KEW3M HaJora, €BHICHTHpA HM3BPIICHE Haiora
HAKOH INTO W3BPIIM HAJIOT, OJHOCHO HAaKOH J00Wjama TOTBpIE O 00aBJbEHO] TPAHCAKIUjH, Y
CIy4ajy Kajia MHBECTHUIIMOHO JAPYIITBO MPEHOCH HAJIOTe Ha U3BPIICHE APYTOM HHBECTHUIIMOHOM
JPYIITBY.

(2) EBunenija u3 craBa 1. OBOT 4jaHa MOpa Jia CaJpiKu:
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UME U TIPE3UMEe/TIOCIIOBHO UME I PYTy O3HAKY KIIHjeHTa,

JaTyM, BpeMe U MECTO TProBama,

UICHTU(UKAITMOHY 03HAKY (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,

KOJUYHMHY (PMHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA,

MojeIMHAYHY W YKYIHY LIEHY ¥ O3HAKy BallyTe Yy KOjOj j€ U3pa)keHa IeHa,

KyTIOBHY, OJTHOCHO TIPO/IajHy O3HAKa;

MIPUPOY TPAHCAKIIH]E, YKOJIUKO C€ HE PaJH O MPOajHOj WM KYTIOBHO] TPAaHCAKIIH]H;

© N DN E

oBJamrheHo JiMiie Koje je 00aBUI0 TPAHCAKIIN]Y WK KOj€ j€ OJATOBOPHO 33 HhEHO U3BPILCHE.

VIilI UI3BEIITABAIE KJIMJEHATA

HN3BemTaBame KJ'I]/IjeHaTa Y B€3H1 Ca U3BPLHICHEM HAJIOTAa

Unan 59.
(1) MuBecTUIIMOHO APYIITBO j€ IYXKHO Ja, HAKOH W3BPLICHKA HAJOTa 32 PadyyH KIUjeHTa, OCHM
yclyra yripaBibamba MOpTHOIHOM, IyTEM TPajHOT ME/IHja:
1. xnujeHTy oMax A0CcTaBu OMTHE MH(POPMAIIHje KOje Ce OJJHOCE Ha U3BPIICHE HAJIOTa,

2. MaJjioM KJIMjeHTY TMolajbe MOTBPAY O U3BPIICHY HAJIOTa, TO je Moryhe mpe, a HajkacHUje:
® TIPBOT PAJHOT JIaHa IO U3BPIICHY,
e TIPBOT PaJHOT JaHa HAKOH MpHjeMa MOTBPJE, Y CAy4ajy KaJa je HHBECTHIIMOHO JIPYIITBO
MOTBP/y O M3BPILICHY MPUMIIO O] Tpeher uia.

(2) Kama ce wHamor maior KJIHjeHTa KOjU CE€ OJHOCH Ha KyIOBHHY, OJHOCHO MpOJajy
WHBECTUITMOHUX jEIMHUIIA W3BpPIIAaBa NEPUOJAUYHO, WHBECTHIIMOHO JPYIITBO j& IyKHO Ja
KJIMJEHTY TOIIaJbe MOTBPIY O U3BPIIEHY HAJOra, IITO je Moryhe mpe, a HajkacHUje MPBOT PaHOT
JlaHa 110 U3BpIIEHY HaJIora.

(3) Kinujent ce ne moxe oapehu mpaBa ma Oyme o0aBEIITEH O M3BPIICHY HAJIOra, ald MOXKE
HAJIOKUTH CJIambe 00aBeIITeHha IPYTroM JIUILY KOje OH OBJIACTH.

Yiranu 60.

(1) MoTBpAa 0 U3BpLICHY HAJIOTA, TIO MPABHITY, CAAPKH:
. TIOCJIOBHO UM€ U CEeJIUIITE HHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA,
. IM€ ¥ TIPE3UMe/TIOCIIOBHO M€ WJIH APYTY O3HAKY KJIMjEHTa,
. J1aH, BpEMe U MECTO TProBama;
. MIeHTH(UKAMOHY 03HAKY (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,

1
2
3
4
5. xKonMunHy (PMHAHCH]jCKUX WHCTPYMEHATA;
6. mojeaMHAYHy M YKYITHY [IEHY M 03HaKy BaJyTe y K0jOj je U3paskeHa IieHa,

7. KYTIOBHY, OJHOCHO TPOJIajHY O3HAKY ;

8. mpupoxay Hanora, yKOJIMKO C€ HE PaJy O KYIIOBHOM HJIU MPOJIajHOM HAJIOTY;

9. BpcTY HaJIOTa;

10. ykymHHM U3HOC 00padyHaTHX NMPOBU3Hja U HAKHAJA CHICIU(PHUIMPAHUX IO CTaBKaMma,

11. obaBe3e KIMjeHTa y BE3U Ca H3MHUPCHEM TPAHCAKIHje, YKIbYUyjyhu B BPEMEHCKH POK 3a
iahame WM HCnopyKy, Kao U oaroBapajyhe nogarke o padyHy;

12. o6GaBemtewme 0 apyroj yroBOpHOj CTPaHU y TPAHCAKIIMjH, YKOIUKO je Ta JApyra yroBOpHa
CTpaHa C€aMO WHBECTHUIIMOHO JPYIITBO, JAPYro JIMIE TIOBE3aHO Ca WHBECTHIIMOHUM
JPYLUITBOM WJIM JPYTU KJIHMjEHT MHBECTHLHUOHOT JPYIITBA, OCHM aKO j& HaJOr M3BpIICH Y
CHCTEMY TProBama Koju oMoryhaBa aHOHUMHO TPTOBambE.
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(2) 3a cBpxe HaBoOlema MojeAMHAYHE IIeHEe U3 cTaBa 1. Tauka 6. OBOT WjaHa, a y CIy4ajy Kaja ce
HAJIO3U M3BpLIABajy Yy TpaHIIaMa, WHBECTUIIMOHO IPYIITBO j€ IYKHO JAa KIHMJEHTY MpPYXHd
nH(popMaIrje o IIeHU CBaKe MojeIMHaYHEe TPAHIIIC.

(3) Kama wumBectmimoHo apymrTBo uH(opMmamnuje U3 cTaBa 1. OBOI 4WiaHa Npyka ITyTeM
CTaH/apJHUX O3HaKa, OHO je MYKHO Jia y MOTBP/H M0OjaCHH 3HAUCHE THX O3HAKA.

N3BemiTaBame KAMjeHATA y Be3M €a yIIpaBbambeM NOPTHoIuomM

Yan 61.

(1) VHBecTUIMOHO IOPYIITBO je AYKHO Ja KIHjeHTHMa, KOjuMa MpyXa yCIyry YIpaBibamba
mopThoIMOM JTOCTaB/ba MEPUOJUYHE U3BJCIITAje O AaKTUBHOCTHMA YIMPaBJbakha HUXOBUM
opTQOIUOM.

(2) MasnoM KIIMjeHTy ce NePUOIUYHN U3BEIITAjH U3 CTaBa 1. OBOI wWiaHa MOpPajy JOCTaBJbaTH, Ha
TpajHOM MeAH]y, HajMamke KBapTaaHO, OCUM Yy cliefiehuM ciydajeBuMa:

1. xana knujeHt ogabepe qa nHGoOpMaIje 0 00aBJLEHUM TPaHCAKIMjaMa IIpUMa 110 U3BPIICHY
CBake IIOjeIMHAYHE TpPaHCAKIMje, y KOM CIlydajy c€ MEepHOAMYHO HW3BEIITaj] Mopa
JIOCTaBJbATH HajMame jeTHOM y 12 Mecenu U TO 3a TpaHCaKIuje ca:

e aKIMjama JpyIITaBa WIKA JAPYTUM XapTHjaMa O] BPEIHOCTH CKBHUBAJICHTHHUX aKIlMjama,
KOje Tpe/cTaBibajy ydemhe y KamuTaly WIH y MpaBUMa Tjaca, Kao W JICMO3UTHUM
MOTBpP/IaMa KOje Ce OJJTHOCE Ha aKIlhje,

e oOBe3HHMIaMa U APYTUM OOJHMIIMMA CEKjYPUTHU30BAHOT IyTa, yKJbY4yjyhu u neno3utHe
MOTBP/IE KOje ce OJJHOCE Ha HaBeJeHE XapTHje,

® UHCTPYMEHTHMa TPXXHIITA HOBIIA,

® jeMHHWIIAMA WHCTHUTYIIHja KOJIEKTUBHOT HHBECTHPAhA.

2. XaJga je yroBopoM O yIpaBjbamky MOPT(HOIMOM yroBopeH MopTdoimo ca (pHHAHCH]CKHM
JICBEPUIIOM, Y KOM CIIy4ajy c€ MEePUOJUYHU U3BEIITA] MOpa AOCTaB/baTH HajMabE jeIAHITyT
MECEYHO.

(3) Y ciyuajy u3 craBa 2. Tauka 1. OBOT WiaHa, HHBECTUIIMOHO JPYINTBO j& AY)KHO j€ Jia, MaJloM
KJIMJE€HTY, OIMax Mo 00aBJbE€HO] TpaHCAKIHUjHU, JOCTaBU U MOTBpAY carjiacHo 4wi. 59. u 60. oBor
MIPaBUITHUKA.

Yian 62.

(1) Iepromnyuny M3BeIITa] O AKTUBHOCTHMA yIpaBJbamba MOPTHOINOM KOjH CE JOCTaB/ba MaOM
KJIMJEHTY, N0 MPaBUILy, CaJIPIKU:

1. MOCIIOBHO MIM€ M CEUIIITE HHBECTHIIMOHOT JPYIITRA,;
2. O3HaKy padyyHa MaJIOT KJIMjCHTa,

3. u3BjemITaj O caapKajy W BpeaHOBamy NOpTdonHMa yKIbydyjyhH I0jeIMHOCTH CBaKOT
(MHAHCH)JCKOT MHCTPYMEHTA KOjH C€ JIPKHU 3a KIIMJEHTa, HErOBY TPXKUIIHY BPEIHOCT, WIH
dbep BpEeIHOCT YKOJIUKO TPXKUIITHA BPHjETHOCT HHUjE OCTYIHA, HOBYAHO CTae HA MOYETKY
U Kpajy U3BELITajHOT eproJia U MPUHOC MOPTQOIHa TOKOM M3BEILTAjHOT IEPUO/Ia,;

4. yKynaH W3HOC TPOIIKOBAa M HAKHAJAa HACTAJMX TOKOM H3BEINTAjHOT Tepuoaa, HaBoaehu
HajMamke YKyIHE HaKHAJE yNpaBibalba U YKYITHE TPOILIKOBE BE3aHE 3a U3BpUICH:E, a IJe je
moryhe, u obaBemITene Aa AeTajbHUja crenudukannja Moxe OUTH JOCTYITHA HA 3aXTEB,

5. mopehewme mnpuHOca MOpTHOoIMa TOKOM TMEpHuoja Ha KOjU CE€ H3BEIITa] OJHOCH, ca
pedepenTHOM BpeaHOImhy TPUHOCA YrOBOPEHOT H3Mel)y WHBECTUIIMOHOT IPYIITBA U
KJIM]€HTa, YKOJIUKO TaKaB MOCTOjH,;

6. yKynaH M3HOC IMBHJIEHAM, KaMaTa ¥ OCTAIMX YIJiaTa NMPUMJbEHUX TOKOM H3BEIITajHOT
Mepro/ia y Be3H ca MopT¢hoIMoM KIHjEeHTa;
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7. ogaTKe O APYTUM KOPIIOPATUBHUM akijama Koje Jajy mpaBa y Be3W ca (PHUHAHCH]CKUM
UHCTPYMEHTHMA KOjH ce Jipke Y noptdonny;
8. 3a cBaKy TpaHCaKI1jy U3BPLICHY TOKOM IEPHO/A, 10 MPABUILY:
® J1aH, BpEME U MECTO TProBama,
e yieHTU(UKAIMOHY 03HAKY (DMHAHCHU)JCKOT HHCTPYMEHTA,
® KOJMYMHY (PMHAHCH]JCKOT MHCTPYMEHTA,
® [I0jeIMHAYHY U YKYIIHY LICHY,
® KYINOBHY, OJJHOCHO IPOJIajHy O3HAKY,
® [PUPOJY HAJIOra, YKOJIMKO CE€ HE PaJu O KyIIOBHOM MJIM IIPOAAjHOM HAJOry,
® BpCTY HaJOra.

(2) Mepuoanunu U3BeIITaj] HE MOpa Jia caap:ku uHopMalje U3 crtaBa 1. Tauka 8. OBOI uJjiaHa,
YKOJIMKO C€ KJIMjEHT OMpPEIeH J1a MOJAaTKe O M3BPIICHUM TpPaHCaKIMjaMa MPUMa MO0 U3BPIICHY
CBake IojeIMHaYHe TPAHCAKITH]E.

JonaTHe o0aBe3e N3BELITABAKA 0 YIIPAB/baky NOPTEHOIHMOM
HJIM TPAHCAKLMjaMa ca NMOTeHUMjaJHUM o0aBe3amMa

Yiau 63.

(1) MuBecTUIIMOHO APYIITBO j€ MYXKHO Jia MPUINKOM IMpYKamba YCIIyre yipasibama MmopTdhoanom
3a MaJor KIMjeHTa KOjU YKJbydyje HEMOKPHUBEHY OTBOPEHY IIO3MLHU]y Y TpPAHCAKIHUJU C
MOTEHITMjaTHUM o0aBe3amMa TaKBOT KJIMjeHTa 00aBECTH O CBAaKOM I'yOWTKY KOJU MpeJia3H yHANpe.
onpeheHu mpar, 10roBopeH u3Mel)y WHBECTHLIMOHOT IPYINTBA M KIIMjeHTa, HajKaCHUjE O Kpaja
paJHoT JaHa y KojeM je mpar npehen.

(2) ¥V cnyuajy nma je mpar u3 craBa 1. oBor wiaHa npel)eH Ha HepaaHH JiaH, WHBECTUI[OHO
JPYIITBO je Ay’KHO Ja KJIMjeHTa 00aBeCcTH HajKacHH]je 10 Kpaja cieneher pagHor aaHa.

N3BemTaju 0 puHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA
WIN CPeACTBUMA KJIMjeHaTa

Yirau 64.

(1) VMHBeCTUIIMOHO PYIITBO je IYXKHO Ja, HajMame jeJHOM TOJIMUIIE, CBAKOM MOjeANHAYHOM
KIJIMJEHTY 3a Kojer JAp>Ku (pUHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE UM HOBYAHA CPEACTBA, HA TPAjJHOM MEIH]jy,
JIOCTaBH U3BEIITA] O TOj] IMOBHHHM KJIMjCHTA.

(2) NuBectuimono ApymTBo Hema obaBe3y JOCTaBJbarhba HM3BEIITaja W3 CTaBa 1. OBOr WiaHa
YKOJIMKO C€ TaKaB W3BEIITA] JOCTaBJba Ko JI€0 APYTor MePUOJUYHOT H3BEILTAja.

Yau 65.

(1) V3BemTaj 0 UMOBUHH KIIMjEHTA CAPIKHU:

1. mojenuHOCTH O CBUM (MHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA WM HOBYAHHM CpPEICTBHMA KOje
MHBECTHIIMOHO JPYIITBO JAPXKM 32 KIMjEeHTa, Ha Kpajy HepHoja Ha KOjU CE W3BEIITaj
OJTHOCH;

2. HaYMH Kopuiihema, OHOCHO pacrojiarama (MHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTHMA U HOBYAHUM
CpE/ICTBMMA Y TOKY MU3BEILTAJHOT IEPHOJIa,;

3. KOPHCTH, OJJHOCHO IIPUHOCE HA OCHOBY TAaKBOT KopHIIhema, OAHOCHO pacroiarama.

(2) Uudopmanmje u3 craBa 1. Tauke 1. OBOT wiaHa, ce MOpPajy 3aCHUBATH Ha JaTyMy CaJlHparba
y3 00aBe3y nmoceOHOT HaBohemwa TpaHCcaKiMja Koje Ha Kpajy Meproja Ha KOjU ce U3BEeIITa] OJHOCH
JOII YBEK HUCY CaJlIMpaHE.

(3) Ykonuko yroBopoM ca KIHMjEHTOM HHje Apyraddje JOrOBOPEHO, W3BCIITAjHHU IMEPUOJ Ce
OJJHOCH Ha KaJEeHAAPCKY TOJHHY.
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VIII IOCJOBHA TAJHA
Yrau 66.

(1) YnanoBu ympaBe W 3alOCICHH y WHBECTHLMOHOM JIPYIITBY Cy JYKHH Ja 4yBajy Kao
IIOCJIOBHY TajHY:

1.

2.
3.
4.

nH(dopMaIrje o KJIUjeHTUMA;

uH(dopMaIje o cTamy U MPOMETY Ha pauyHHMa CBOjHX KIIM]CHATA;
uH(dopmalmje o ycayrama Koje npyskajy KIujeHTUMA;

npyre uHdopMaIije U YMHCHHUIIE KOje Ca3Ha]y MIPHIMKOM MpYyXKamka yClIyTa.

(2) VHBecTHIIMOHO IPYHITBO HE CME KOPHCTHTH, ojaBaTé TpehuM jiuiuMa HUTH oMoryhutu
tpehuM nuurMa xkopumheme HHPOpMalrja u3 ctaBa 1. oBor 4iaHa.

(3) Nudopmarmje u3 craBa 1. OBOT wiaHa Ce MOTY CTaB/baTH HA YBHI U CAOMIITABATH Tpehum
JUIMMa CaMo:

1.
2.

y3 IUCMEHY CarJIaCHOCT KJIM]jEHTa;

npuwiukoM Haa3opa koju Bpmu Komucuja, lleHTpanHm perucrap WM OpPraHHU3aTOP
TPKULITA,

Ha OCHOBY Hajora cyza,
Ha OCHOBY Hajlora opraHa koju ce 0aBM CIIpeyaBame€M Iparba HOBIA WM (UHAHCHUpama

TEPOPHU3MA;
Ha OCHOBY HAJIOTa JIPyror HaJICKHOT APKaBHOT OpraHa.

IX3ABPIIHE OJIPEJIBE
Yrau 67.

(1) OBaj mpaBUIIHKK CTyIa Ha CHAr'y OCMOT JiaHa OJ1 JjaHa o0jaBJbuBama y ,,Ciy)k0eHOM TJIaCHUKY

PC*.

Bbpoj:

2/0-01-652/1-11

beorpan, 15.11.2011.rogune

NPEACEJHUK KOMUCHUJE
ap 3opan huposuh, c.p.
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